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 مقدمه

 دي   و به بخش تول  ليبزرگ تشک  يها  هیسرما  قیطر  نیخرد و کوچک است تا از ا  يها  هیمحل انباشت سرما  ه،یبازار سرما

اما متاسفانه ب  ا تو   ه ب  ه  .دینما فایتحقق شعار سال ا نهيتواند در زميم يمثبت اريبازار نقش بس  نیا  نی؛ بنابراکمک نماید

 ،ينزول    ريق  رار گ  رفتن ش  اخ  ب  ور  در مس   س  رمایه و شده سال گذشته در بازار    جادیا  يها  بيفراز و نشمشکلات و  

 هیاز س  رمازی  ادي    يع  ده او خ  رو   موضوع باع  ت ت  ر     نیرا متحمل شدند که ا  ينيسنگ  يها  انیسهامداران ضرر و ز

-يانتظار م  زدهميرو از دولت س  نیشد. از ابور  و کوچ نقدینگي آنها به بازارهاي رقيب به خصوص رمز ارزها  گذاران در  

طور که در مراسم تنفيذ حکم ریاست  مهوري، رئيس  مهور بازار س  رمایه را یک  ي از ده اولوی  ت مه  م دول  ت همانرود  

در ص  ورت  رای   زنباش  يم.  ٩٩اتفاق  ات س  ال ش  اهد تک  رار  گرینند تا دمراقب ک هیاز بازار سرماخود برشمرد بيش از پيش 

کنن  د،   يبازار نماین  خود را وارد    يها  هیسرما  گریگذاران د  هی، سرماسهامداران خرد به بور   اعتمادهمين اندک  کاهش  

 .کند  فایرا ا  یينقش بسزا  ديبه تبع آن  هش تول و  هیسرما  ليتواند در تشکيم  هیکه بازار سرما  ستا  يدر حال نیا

 بیان مسئله و اهمیت موضوع

شوند.  يمحسوب م  هیسرما  ي در بازارها  تيکننده رشد و فعال   نيياز عوامل مهم و تع   ي کیگذاران همواره به عنوان  هیسرما

دولت و به طور مشخ   مهم    ي هاتیاز اولو  ي ک یعنوان  موضوع به  ن یو تو ه به ا  گذاران هیاز سرما   ت یحما  ل، يدل  ن يبه هم

بازار  ناظر  س   ه یسرما  نهاد  اعمال  نهادها  ي ت یحما  ي هااستياست.  سرما  ي توسط  بازار  ب  هی ناظر  اعتماد    شتري باعت  لب 

  تردهي چيو پ  ي مال ي مختلف در بازارها يهايگذاران به بازار و رشد روزافزون آن خواهد شد. با تو ه به ظهور نوآور هیسرما

احسا    ش ياز پ شي گذاران و آموزش آنها بهیاز سرما ت یبه حما از ي ن ، يگذارهیتر شدن محصولات و خدمات سرمامتنوع و

آنها،    تیریبازار و نحوه مد  يها سک یدر خصوص ر   ژهیوبه  گذارانهیسرما  ي آگاه  ش یافزا  يتلاش برا   ، اسا  ن یشود. بر ايم

بور  و    یيایپوسبب  گذاران    هیااز سرم  تیحمازیرا علاوه بر  برخوردار است.    يادیز  تياز اهم  هیبازار سرمامسئولان    يبرا

سرمایه و  مردم  اطمينان  و  اعتماد  مهمتر  لب  همه  خواهداز  سرمایه  بازار  به  حاضر،  شد.    گذاران  به درحال  تو ه  با 

لف و استقبال خيره کننده  اقدامات دولت دوازدهم در تشویق و ترغيب مردم براي سرمایه گذاري در بور  به دلایل مخت

بازار سرما  يع يوس  فيمشارکت طو   انتظار سرمایه    13٩٩به خصوص در سال    هیاز آحاد مردم در  ادامه برخلاف  که در 

گذاران بود که منجر به  فرار سرمایه ها از بور   هاي سرمایه گذاران، روند شاخ  ریزشي و همراه با کاهش ارزش دارایي

  شيتو ه برسد  شد؛ لذا به نظر مي  1400و چند ماه ابتدایي سال    13٩٩معاملات بازار سرمایه از نيمه دوم سال  در ادامه  

قانوني بور     گذاران هیاز سرما  تیبه مقوله حما  ش ياز پ به سازوکار شفاف و  اعتماد و اطمينان سرمایه گذاران  و  لب 

احسا  دیگر  زمان  هر  از  دارد  شودمي  بيش  اهميت  رو سرمایهاز  ،  و  بازار  این  از  انتظار حمایت  دولت  دید  از  گذاران 

 رونق سرمایه را دارند و ضرورت دارد اقدامات موثري و فوري براي بازگشت مجدد اعتماد به بور  صورت گيرد. چرا که  

است   يتفاقا نیمردم به بور  بدتر ي اعتماد يبحقيقت در  . و اعتماد مردم است تیبور  و بازار بور  در گرو  لب رضا

مردم در بور  است که متضمن رونق    شتر يکشور را تحت الشعاع قرار دهد. مشارکت ب  ک ی تواند به شدت اقتصاد  يکه م 

صندوق  بازار سهام و  خود را از    ي ها  هیشود مردم سرمايمردم به بور  باعت م  ياعتماد يباشد. اما بيبور  و رشد آن م

که    يعواملبراین اسا  در این گزارش تلاش شده است  کنند.    ي گذار  هیسرما  ي گرید  يخار  کنند و در  ا  يبورس  يها

مردم به بور  مجدد   لب اعتماد  تواند براي  اقداماتي که دولت سيزدهم ميو  ه  مردم به بور  شد  ي اعتماد  ي سبب ب

 شود همراه با راهکارهاي پيشنهادي ارائه گردد. 

 تمادی مردم به بورس مروی بر دلایل بی اع

با    .درصد بود1۵۵  حدود    13٩٩سال  پایان  بازار در    ن یکل ا  يرا آغاز کرد که بازده   1400سال    ي در حال   هیبازار سرما 

، بور  همچنان با اختلاف  13٩٩  سال  یيماه ابتدا  ۵او  در    يپس از روزها   يو فرابورس  يبورس  ي هاافت شاخ و ود  
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  یيبالا  ي رکوردها(  دلار، سکه، ارز و طلا ي)مال   يبازارها  ٩٩همچون ارز و سکه بود. در سال    ي مواز  يبازارها  شتازي پ  اد یز

بازدهي    ثبت کردند از  اما  فراتر  نيمه دوم سال  بور   در  اگرچه  بود  نقدشوندگي    ٩٩انتظار  و  فرسایشي  معاملات  روند 

پایان سال   در  افرادي که  براي  اما  بود  کم  بسيار  ابتداي سال  ٩8سهام  یا  بازدهي    ٩٩  و  بازار سرمایه شدند    1۵۵وارد 

 درصدي داشت. 

به نحو  رشد پا  ي شاخ  در چند ماه اول سال گذشته  ا  يار يبس  يبود که  به  باز کرد. رشد  روزانه    ن یاز مردم را  بازار 

  درصد   303بور   شاخ   مرداد ماه    20تا روز  تا  اي که    داد يچراغ سبز به مردم نشان م،  شاخ   ي هزار واحد  ن یچند

  21از روز    ، يهزار واحد  ۶۵و    ونيل يدو م  قله به    دن يبا رس شاخ     ي صعودروند  رشد کرد. اما  در مقایسه با ابتداي سال  

هزار    30۷و    ون يليم  کی سطح    ي که در آخر اسفند با قرار گرفتن رو  يسقوط کرد به نحو  ي تند  بيو با شمتوقف  مرداد  

هاي خود را به بور   و همين ریزش ضربه سختي به اعتماد و اطمينان مردمي که سرمایه  داد  انی به کار خود پا  يواحد

سپرده بودند وارد کرد. البته در کنار تشویق مسئولان، شرایط اقتصادي نيز به گونه اي بود که محرک استقبال مردم از  

عبارت بود  شد    ٩٩بور  در سال  عه به  رغبت  امبازار سرمایه شد. مهمترین  اذبه هاي بازار سرمایه که سبب افزایش  

 : از

 ي(آمار بانک مرکز نیبر اسا  آخر) تومان  ارديل يم 2300عبور از رقم و   ينگ ینقد ندهآیفز  رشد (1

   طلا  و   مله بازار مسکن  از ي مواز يرکود در بازارها (2

 ي بانک  ي هاکاهش نرخ سود سپرده (3

 ي اتي مال رانهيگسخت نيقوان (4

 بازار رشد آرام نرخ ارز در  (۵

 هاي  قابل معامله در بور  )ETF( صندوق  قیاز طر ي بر عرضه سهام دولت تدول  ميتصم (۶

 و منتفع شدن مردم  بور  سهام عدالت و در و امکان فروش  ي دولت بر آزادساز  ميتصم (۷

 نقطه کشور(  ن یتردر دور ي تلفن همراه حتبراي افراد) امکان معامله با به معاملات  يسهولت دسترس  (8

دنبال آن شناسایي سود مناسب  هبو    ي داخل  ياقبال به کالاهاو  ها میتحر  ل ياز کالاها به دل  يار يقطع واردات بس  (٩

   داخل  دي تول يهاشرکت

 ETF  يهاصندوقدر قالب  مناسب  مت يفروش سهام با ق  قیبود ه از طر يکسر   نيتامتصميم دولت براي  (10

  يبرا زیادي   يهاتي ذابي که مال  ي بهبود ساختارهابا هدف  ٩٩ ها در سالشرکت هیسرما شیافزا نده یرشد فزا (11

 کرد   جادیااین شرکتها 

س  هامداران خ  ود در   بينص     یيای   رو  يدول  ت ک  ه س  ودها  يم  ال  نيتامافزایش شدت عرضه هاي اوليه با هدف   (12

   کرديم  يزمان کوتاهمدت

 

 ياقب  ال عم  ومشته براي بور   ذابيت ایجاد کرده بود و انگيزه و این موارد از  مله مهمترین عواملي بود که بيش از گذ

ت  ر   يبا  ذب عام  امعه به بازار ن  وعد. بوکرده  را در مقایسه با قبل بيشتر  13٩٩سال  ابتداي  در    هیبازار سرمامردم به  

   ذاب روزان  ه بودن  د ک  ه خ  ود   يشد که نگران از دست دادن س  ودها  جادیا  هامدارانس  انيعقب افتادن از کسب سود م

 نی   ا ي، عواملطیدر آن شرا گریطرف د از  .کرديم  ترنيو صفوف را سنگ  افزوديروزانه م  يدهایصف خر  جاناتينسبت به ه

  :از  مله  کرديم  دیبازار را تهد
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 گونه بسياري  از سهمهارشد حباب (1

 به خصوص عرضه هاي اوليه   کاذب يهاصف  جاد یسهام و ا ي تقاضا ک یتحر (2

 عرضه سهام بدون پشتوانه ز يسهام و ن وفروش د یدر خر تیریعدم کنترل و مد (3

افزا  يآزادساز (4 به  منجر  که  عدالت  سه  شیسهام  فروش  به  امحجم  افزاو  آن  نقد  شیتبع  رشد    ينگ یحجم  و 

 شد. يتورم م  خته يافسارگس 

 ها میتحر ليصادرات نفت به دل  قیبود ه لازم از طر نيبود ه و عدم تام  يکسر (۵

 بزرگ   يهاسهام خود در شرکت  يواگذار قیبود ه از طر يکسر  نيتام با هدف دولت   يبازار بور  برا تي ذاب (۶

  نیگزیکسب درآمد  ا  يکرونا و تلاش صاحبان کسب و کارها برا  ي ماريب  وعيش  ل يبه دل  ي رکود اقتصاد  طیشرا (۷

   هاانی بران ز و

 ها کاهش نرخ بهره بانک  (8

سيگنال فروشي در فضاي مجازي بدون داشتن پشتوانه علمي با قصد فریب و کلاه برداري سهامداران تازه وارد   (٩

 به بور  

رشد قارچ گونه کانال هاي تلگرامي و صفحات مجازي ب  ا ه  دف معرف  ي س  هم ه  اي غيربني  ادي و ض  رر ده ب  ه  (10

 سهامداران ناآگاه  

ب  ازار ش  د و این دولت از بازار بور  باعت سبزپوش شدن  يغاتيو تبل يمال يهاتیحمااز  مله تهدیداتي بود که در سایه 

ه  ا ب  ه ب  ور  اق  دام از بانک  هیبازار بور  نسبت به انتقال سرما  تيه  ذاببا تو ه ب  هیاز صاحبان سرما  ياريسبب شد بس

ح  داکثر ت  لاش از  يس  تیبا جادش  ده،یاز فرصت ا يحداکثر يمندبازار و بهره نیتحول در ا  جادیمنظور ابه  ن،یبنابرا  .کنند

و  ياقتص  اد  يه  اب  ه س  مت بنگاه  ينگینق  د  تیها معطوف به ه  داتلاش  يتمام  يستیگرفت. بايمسئولان صورت م  يسو

در  امع  ه  يرف  ع فاص  له طبق  ات زيو ن  يثروت و درآمد عموم  شیبه افزا  د،يتول  شیشد تا ضمن افزا  يم  يديتول  يواحدها

اما متاسفانه دولت دوازدهم با و ود شرایط بسيار مناسبي که براي  ذب سرمایه هاي مردم به بور  ف  راهم   .منجر گردد

ها در راستاي حمایت از بخش توليد که از ناحي  ه کمب  ود نق  دینگي بس  يار در درستي از این ظرفيتهشده بود نتوانست ب

ضعف در هدایت و تجميع نقدینگي سرگردان سرازیر شده به ب  ور  رفت  ه رفت  ه منج  ر ب  ه ب  ي   تنگنا است استفاده کند.

 و شفاف از سوي دولت سيزدهم دارد.  اعتمادي مردم به بازار سرمایه شده و ترميم این زخم نياز به اقدامات موثر 

ب  ه  لیتب  د تيهم  ه    ذاب نی   با ا يچه شد بازاردید    دیبابور  و تهدیدات آن شد  به علل و عوامل رشد    يکه نگاه  حال

ش  ده  ني  يتع شياز پ    یيویس  ناری  ا ذات بازار بود رخ داد که   يزشیاصلاح و ر  ای، آشد  گذارانهیسرماکوره سرمایه سوزي  

در سال گذشته اتفاقاتي در بازار سرمایه رخ که منجر به بي اعتماد مردم به بازار سرمایه شد به ط  وري ک  ه س  رمایه   بود؟

 س  ک یداش  ته باش  د و ر يش  تريکنند تا سود ب  يگذار  هیسرما  يگرید  يخود را در  ا  يهاپولدادند  ح  يتر گذاران خرد  

 :مادي مردم عبارتند ازاعتمهمترین دلایل بي  در آن کمتر باشد.  يگذار  هیسرما

 مردم به بازار بورس  یاعتماد یب لیدلامهمترین 

   ندهیبه آ ي اعتماد يدر کشور و بو نابساماني هاي اقتصادي عدم ثبات  ✓

در خصوص عرضه صندوق    ي درپيپ   ي هابیو تکذ  د یيتا  ليبه دل   ي دولت  مات يبازار از تصم  ن سلب اعتماد فعالا ✓

 صندوق   ن یاقتصاد و نفت در خصوص ا يوزرا  يهايريگ  بههو  کمی ش یپالا

 تورم  يتصاعد شیافزا ✓

 متلاطم بور    يدر بور  و فضا يگذار  ه یسرما زيدرصد سود ناچ  ✓
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 سهام ها  1استفاده نشده يحق تقدم ها شیافزا ✓

 از بور  خار  مي شوند  يری بران ناپذ انی که گاه با ز ي ق ي حق  گذاران هیتلخ سرما يهاتجربه  ✓

 نماد شرکت ها  یيسازمان بور  در توقف و بازگشا هیرو ✓

 مبهم بانک ها  ندهیآ ✓

 سازمان و شرکت بور   يبازار سهام از سو يهاتيو آموزش واقع ي اطلاع رسان عدم ✓

 سهام شرکت هاي پربازده و سود ساز در بور     ه ياول هاي  عرضه  کاهش ✓

 کنترل بازار بور  توسط سهامداران عمده   ✓

 ي معاملات يمدت نمادها  ي بسته بودن طولان ✓

 قدرت تصميم گيري و راي بالاي سهامداران عمده در مجامع شرکتها   ✓

 کنند يرا منتشر م هیبازار سرما ي هاکه گزارش ي عدم اعتماد مردم به اعداد، ارقام و افراد ✓

 ها عدم شفافيت در توقف، تعليق و یا باز شدن نمادهاي بورسي در شرایط مساوي شرکت ✓

اغل  ب اف  راد باع  ت ش  د ک  ه ب  ا   دنی   دولت قبل از دعوت عام ب  ه ب  ازار ب  ور  و آم  وزش ند  يسازعدم فرهنگ  ✓

 فروش بدهد  يهاخود را به صف ي ا  دیصفوف خر ،شوک  نیترکوچک 

 سهامداران خرد  از بازار از  ت یبهانه حماه بنوسانگيري حقوقي هاي بازار  ✓

که  بازار    يل يها بعد از تعط لسات در آخر هفتهبرگزاري  شبانه بازار بور  و    يهاهيو ابلاغها  العملدستورصدور   ✓

 به بازارها در روز شنبه   جان ي ه، تزریق جهي نتدر 

 بود   رکه خود از عوامل بازدارنده اصلاح بازا  ٩٩ سالماه  ريکردن بازار بور  در ت  فتي دو ش ✓

 بر نفت )سلف نفت(  ي و دولت در خصوص عرضه اوراق مبتن جلس م مي در تصم ي دوگانگ ✓

امر  ي کینزد ✓ تحل   کایانتخابات  تاث  هاليو  اقتصاد  هان  جه ينت  ر ياز  بر  ب  ي انتخابات  روابط  وضع  ي المللنيو    ت يو 

   رانیا يهامیتحر

 متناسب نبودن بازدهي بور  در مقایسه با افزایش تورم و قيمت کالاها   ✓

 

خود را در    هیدهند سرمايم   حي تر   يق ي به خصوص افراد حق   ؛ه استاعتماد شدن مردم به بور  شد  يعوامل سبب ب  نیا

  شه ی مشکلات ر  دی لب اعتماد مردم نسبت به بور  با  يبرا. برهمين اسا   کنند  يگذار  هیسرما  يتر  سک یمحل کم ر

شود    دهيشیاند  يريتداب  يزیو با برنامه ر  يا  شهیبرطرف شود و به صورت ر  يبورس  يسازمان بور  و شرکت ها  نيب  يا

در این ميان هر    مردم به بور  به حداقل برسد.  ياعتماد  يشوند و ب  بيدر بور  ترغ  يگذار   هیکه مردم به سمت سرما

تواند زمينه رشد و رونق و اعتماد بيشتر  درستي به آنها عمل شود ميهز بازار سرمایه داراي وظایفي هستند که اگر بیک ا

 :2مردم به بور  شود 

 

 

 

 

حق    يسهام شرکت دارا  دی باشند در خر  ي اند م  ده ی که سهام آن را خر  يشرکت   ي ها  یياز دارا   ي مالک بخش  يبه نوع  ي که سهامداران بورس  یي از آنجا   - 1

 .سهام ندارند  دی به خر ي لیاعتماد شده اند و تما  يمعناست که مردم به بور  ب  نی استفاده نشده به ا يحق تقدم هااما  باشند.   يتقدم م
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 وظایف دولت و نهادهای مرتبط برای رشد و رونق بازار سرمایه

 :دولت فیوظا -

عرضه سهام و    قینقش فعال از طر يفایو ا هی هت حضور در بازار سرما  ي دولتو شبه ي دولت ي نهادها بيترغ (1

 آن؛  تیریمد

در حوزه بور  و اوراق   تي ذاب شیمنظور افزاهمچون بازار طلا و ارز به يمواز ي از رشد بازارها يري لوگ (2

 بهادار؛ 

منظور  به ي سپرده بانک ي هايهمچون اسناد خزانه و گواه یيمو ود در بازار به ابزارها ي نگیاز نقد  يبخشتیهدا (3

 ؛ ي دولت ي هاپروژه يمال  نيتأم

 ؛ يبانک يها تداوم کاهش نرخ سود سپرده (4

 اشتغال؛  جاد یو ا ي منظور رشد و توسعه اقتصادبه يمال  يبه ابزارها  يبخشگسترش و تنوع (۵

 :سازمان بورس و اوراق بهادار فیوظا -

 ها؛ تعداد سهامداران بنگاه شیسهام با هدف افزا کسان یعادلانه و   يمنظور تخصلازم به  يهارساختیز  جادیا (1

 نقاط کشور؛ يدر اقص ي گسترش فرهنگ سهامدار (2

منظور گسترش  نقاط کشور به ي در تمام يگذارهیو مشاوره سرما  ي کارگزار يها توسعه و تنوع خدمات شرکت (3

 فرهنگ بور  و اوراق بهادار؛ 

و   ي گذارهیمشاوره سرما يهاها، شرکتاز مله سبدگردان هیبازار سرما يتخصص ينهادهاو گسترش  تیتقو (4

 سرگردان؛  ي ها ينگینقد  ح يصح تی هت هدا ي گذارهیسرما يها صندوق

بر   ي ها و الزام سهامداران عمده مبنورود به بور  و عرضه سهام آن ي متقاض ي هاشرکت رشیدر پذ  عیتسر (۵

 سهام شناور آزاد؛  شیافزا

 زمان معاملات بازار؛  شیمعاملات و افزا  ي  مله هسته از ي معاملات ي هارساختیبهبود ز (۶

 ه؛ یسرما ش یبر افزا يشده در بور  و فرابور  مبن  رفتهیپذ ي هامشوق لازم به شرکت جادیا (۷

  تیلازم از مله تقو ي بسترها جاد یا نه،ياطلاعات به نحوه به ي ها و افشاشرکت ي اطلاعات تيبر شفاف  ديتأک (8

 .مشترک يگذارهیسرما  يهاو صندوق  ي گذارهیسرما يسبدها  يتعداد مجوزها ش یها، افزابازارگردان

 :گذارانهیسهام و سرما دارانیخر فیوظا -

بوده و   رگذار يبر سهام تأث يگوناگون  يرهايّمتغ  نکهی از ا ي آگاه زيو بازده و ن سکی ر نياز ارتباط ب يداشتن آگاه (1

 ند؛ یا تناب نما سکی از معاملات پرر ي ستیبا نیبنابرا ؛استبازار  نیا نفک یلا ونوسانات  ز

  يهاشرکت ها، ي مله کارگزار حوزه از  نیحوزه قبل از ورود به ا ن یمتخص  در ا يمال  يمرا عه به نهادها (2

 سبدگردان؛  يهاشرکت ز يو ن يگذارهیره سرمامشاو

  ا یمشترک و  يگذار هیسرما يها صندوق  يواحدها دیاز مله خر م، يرمستقيصورت غبه ه یحضور در بازار سرما (3

 سک؛ یمنظور پوشش ر( بهيسبد سهام )پرتفو ل يتشک

از   زي( و پرهي شخص ي از ورود لطمات به زندگ يريخود به بازار ) لوگ  ياندازها منابع مازاد و پس قیتزر (4

 ؛ يجانيه  يرفتارها

 :در بازار شدهرفتهیپذ یها و نهادهاشرکت فیوظا -

 ؛ يمال  نيمنظور تأمبه هی به حوزه بازار سرما شتريتو ه ب (1



 

۷ 

 

مختلف   يهاروش قیموقع و شفاف از طرارائه اطلاعات به ز يو ن يکامل و کاف ي بخش يو آگاه ي رساناطلاع  (2

 کدال؛  تی سا  زيشرکت و ن ت یاز مله سا

 .دي سطح تول تیها و تقوپروژه ليمنظور تکم از منابع  ذب شده از فروش سهام به ي بخش تیهدا (3

 انتظارات بازار سرمایه از دولت سیزدهم 

ثب  ات و تع  ادل در مع  املات  جادیبه ا  زدهميرخ داده در معاملات سال گذشته بازار سهام، تو ه دولت س  عیبا تو ه به وقا

حج  ت   ذي   مراس  م تنف ب  رهمين اس  ا  در    .بازار خواهد شد  نیو رونق دوباره ا  هیفعالان بازار سرما  يبور  مو ب دلگرم

 يبرنامه ه  ا انيضمن بي، رئيس  مهوري اسلام  رهبر معظم انقلابدر محضر    «يسیير  ميابراه  دي»س  نيالاسلام والمسلم

موض  وع  نيکرد که هم اعلامدولت  نیدر ا يمهم و فور  يثبات در معاملات بور  را به عنوان اقدام  حادیا  زدهم،يدولت س

 .کند  جادیبازار ا نیا بهبازگشت دوباره رونق  يو سهامداران برا  هیفعالان بازار سرما  انيرا م  یيها  ينيتوانست خوش ب

در  يگ  ذار هیس  رما يس  هامداران ب  را  انيرا در م  یيهايني، خوش ب) اولویت بازار سرمایه (  موضوع  نیمطرح شدن اقطعا  

م  رتبط ب  ا  يه  ااس  تيس يا   راو  خواهد ک  رد، جادیبازار ا نیمو ود در کشور به ا يها هیبازار سهام و ورود دوباره سرما

 لي   امر به مراتب ب  ه دل نيشود که هميم هیخرد با بازار سرما  يهادوباره پول  يثبات در معاملات بازار منجر به آشت  جادیا

 .کنديسهامداران روشن م  انيبازار را در م نیا  ريو ارزش معاملات، مس  ينگیورود نقد  شیافزا

 هیواند کمک کننده به بازگشت اعتماد دوب  اره س  رماآن بت  ينوسان  تيبا و ود ماه  هیثبات بازار سرمابه اعتقاد کارشناسان  

. اگرچ  ه ردي   ص  ورت گ  هيبه سمت بازار به خصوص بازار اول  ينگیمستمر نقد  انی ر  قیطر  نیگذاران به بور  باشد تا از ا

در  يگ  ذار هیبازار نشان داد که اعتماد به سرما نیشده در ا جادیا يهاجانيدر معاملات بور ، نوسان و ه  ٩٩تجربه سال  

 ریس  ا يشفاف بور  ش  ود ب  ه س  و طيرا که قرار است  ذب مح یيهاينگیمخدوش شود و نقد  يتواند به راحتيبور  م

ول  ت از این رو به اعتقاد کارشناسان مهمترین اقداماتي که د .کنند دايا بازار ارز سوق پیمولد مانند رمز ارزها   ريغ  يبازارها

 تواند انجام دهد تااعتماد به بازار سرمایه بازگردد عبارتند از:سيزدهم مي

 یي ا را يهاو ابلاغ دستور العمل يثبات در معاملات بازار در حوزه قانونگذار جادیا (1

 بور (  آفت معاملات قوانين بازار سرمایه )رر  مک راتييتغ  لوگيري از  (2

   ه یبازار پول و سرما نيبرقرار کردن تعادل ب (3

بخش (4 بازار سرمابه    دني عمق  ها  یيابزاراها  قیاز طر  هیمعاملات  تسهمنظم شرکت  هياول  يمانند عرضه  و    ليها 

 فرابور   ا یحضور آنها در بور   طیشرا

 هیبازار سرما  ت يصندوق تثب ت يفعال شیافزا (۵

 ي و اوراق بده  ه یبر سرما يمبتن  يمال  نيتأم نینو يتوسعه ابزارها (۶

 ي بازارگردان يهاتيتداوم فعال  (۷

 سکیپوشش ر  يو ابزارها  همشتق  يتوسعه ابزارها (8

 دامنه نوسان   ر ييسهام و تغ يشناور شیافزا (٩

 ثبات در معاملات  با هدف ایجاد  يگذارمت يدر خصوص ق  ربط یذ يهانهادها و سازمان  ن يب يهماهنگ (10

 رساندن به بازار   ب يآسبا هدف کاهش   يدستور ي گذارمت يقپرهيز از  (11

 به ثبات بازار با هدف کمک  ه یبازار سرما مي مختلف  امعه در خصوص مفاه قشرهايآموزش  توسعه و تاکيد بر  (12

  يهاو بازده و روش  سک ی مفهوم رگذاران با  تو ه به وظيفه سازمان بور  در خصوص اهميت آموزش سرمایه (13

 بور    ي در گذار  هیسرما م يمستق ريو غ  م يمستق

 .به آن نگاه کرد  ياشهی ر دی  لب اعتماد مردم نسبت به بازار بور  با يبرا (14



 

8 

 

 شوند  يريگ يپ د یبا ي شیاندبدون مصلحت هياول  يهاعرضه (1۵

 ها( ها و شرکتها، صندوق)حقوقيفعالان بازار سهام    يبرخ ي ايانتظارات بایستادگي در برابر  (1۶

   هیتوسعه بازار سرمابا هدف کمک به درآمد ثابت   ياز اوراق دارا استفاده (1۷

 تازه کار و مشتریان خود سهامداران ها براي آموزش  الزام کارگزاري (18

 سختگيري در اخذ کد معاملاتي افراد بدون گذراندن دوره آموزشي در بور    (1٩

 مع بندی ج

اقتصاد کشور باشد و در ص  ورت   يبخش واقع  تیو تقو  ياصلاحات نظام مال  شگاميپ  توانديکشور م  هیبازار سرما  يطورکلبه

خ  ود   تی   دولت حما  کهيحل خواهد بود. درصورتکشور قابل  ياز مشکلات ساختار  ياريفرصت، بس  نیاز ا  حياستفاده صح

 نیت  رعنوان مهمب  ه توانديکشور م  هیدار نشود، بازار سرمابازار خدشه  به  جادشدهیدهد و اعتماد ا  شیافزا  هیرا از بازار سرما

خود   لیتبد  نفعانیبازار و ذ  نيبرد ب-برد  يباز  ک یو به    ردياقتصاد قرار گ  يدر خدمت بخش واقع  ديابزار رونق و  هش تول

 شود. 

 يه  ااستيدولت به بور  و ساین  کردیدرباره رو هیانتظارات فعالان بازار سرما  ،مدن دولت سيزدهمآروي کار    حال بعد از

و به خصوص فعالان بازار   يفعالان اقتصاد  يپرسش اساس  انيم  نیبالا گرفته است. در ا  هینسبت به بازار سرما  دیدولت  د

اقتصاد کشور را مرتفع ک  رده و اقتص  اد کش  ور را ب  ه   يها  يخواهد توانست نابهنجار  دیدولت  د  ایاست که آ  نیا  هیسرما

بهب  ود  يده  ه گذش  ته ب  را 3 يه  ا ط   دولت يمقطع يهادارند که تلاش  ديدهد؟ فعالان بازار تاک  ريمس  رييمدار تعادل تغ

 نیت  راز مه  م  يکیناکام مانده است و حال    و  داریمختلف ناپا  لیبه دلا  يو مال  يپول  يهااستيو اتخاذ س  ياقتصاد  تيوضع

 يبه ب  ازار در راس  تا ينگینقد تیو هدا حيصح ريو رشد، تمرکز در مس یيدوران شکوفا به بازگشت اقتصاد ياصل يمجراها

اس  تقلال  جادیاهتمام در ا هیراستا کارشناسان بازار سرما نی. در اهی ز بازار سرما  ستين  يبازار  زياست و آن ن  ديتحقق تول

ب  ور ،   يع  ال  يدر ش  ورا  يت بخ  ش خصوص   يولئمس     يتص  د  تیسازمان بور ، اصلاح قانون بازار اوراق بهادار با محور

ب  ور ،  يع  ال يشورا بيترک رييتغ ایسازمان بور ، اصلاح  رهیمد  تئيه  يو اعضا  سيرئ  یيدر امکان  ابه  ا  تیمحدود

س  هام ش  ناور  شیالزام ب  ه اف  زا ،ياقتصاد يهادولت بر بنگاه  تیریو مد  يگريکاهش تصد  ،يقانون اساس  44اصل    يا را

 يبورس  يهادر امور شرکت  يدر بازار سهام، کاهش دخالت دستور  متيدامنه نوسان ق   يجیتدر  حذفها،  شرکت  هيآزاد کل

 مه  ور  سياز رئ   خ  ود  يهادرخواست نیبازار را از  مله مهمتر  يعرضه و تقاضا  زميبدون تو ه به مکان  متيق   ليو تحم

مانند سال گذشته از بور  تهران متصور   يتوان رشدينم  زيموارد ن  نیکه در صورت انجام ا  کردند  ديمنتخب عنوان و تاک

 .1شده داشته باشند  ينيب  شياز رشد بازار سهام در محدوده تورم پ  يانتظارات معقول  دیبود و سهامداران با
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  1هیآرامش به بازار سرمابازگشت اعتماد و مهمترین راهکارهای 

 رقابت  جادیو ا يمال   يمجوز نهادها ليو تسه  یيزدامقررات ➢

 ي ابی ارز دیو تجد  ها هیسرما شیافزا ليتسه ➢

 ها در بور شرکت رشیپذ ليتسه ➢

 ي در بازار بده يخصوصبخش ي مال ن يراه تام يهموارساز ➢

 ها از دولت و بانک  هاروگاهيمطالبات انباشته ن فيتکل نييتع ➢

 عدالت و رفع مشکل سهام تيوضع  نييتع ➢

 کالاها  ي گذارمتيمشکل ق رفع ➢

 ها مشکل قراردادها و معاملات دولت و شرکت رفع ➢

 افراد با آورده کم  ه یاصل سرما نيها و تضممنابع شرکت ي آزادساز ➢

 دولت در بازار بور  نکردن دخالت ➢
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