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 تعاليبسمه 
  نکات برجسته 

 کلان و خُرد هایسرمایه تجمیع برای نهاد ترینمهم مالی بازارهایـ 

  مقاومتی اقتصاد کلی هایسیاست اجرای بازوی سرمایه بازارـ 

 بنیان دانش و متوسط و کوچک هایشرکت شکوفایی برای بورس بالقوه هایظرفیتـ 

 اقتصاد کردن مردمی برای ابزاری سرمایه بازارـ 

  مردم از مالی منابع جذب برای ایران در فرهنگی مناسب ظرفیت وجودـ 

  اسلامی مالی ابزارهای از اسلامیغیر کشورهای استفادهـ 

 گذاری سرمایه بازده سازی شفاف و سرمایه بازار در واقعی سود نرخ تعیین امکان ایجادـ 

 اوراق بازدهی و سود نرخ کنترل و سرمایه بازار در بدهی اوراق تمامی قیمت کشف بستر سازی فراهمـ 

 

 هایپروژه سمت به هاآن هدایت و کلان و خرُد هایسرمایه تجمیع با که روندمی شمار به نهادهایی مهمترین جمله از مالی بازارهای

 این. کنندمی ایملاحظه قابل کمک اقتصادی رفاه به دستیابی و افزوده ارزش خلق به هاطرح این صاحبان مالی تامین ضمن اقتصادی،

 قتصادیا رشد بهبود آن تبع به و صنعتی و تولیدی هایبخش سمت به اقتصاد در موجود وجوه هدایت و تجهیز در کلیدی جایگاهی بازارها،

 ایلاحظهم قابل تاثیر بهادار، اوراق مدیریت و گذاریسرمایه ریسک کاهش گذاری،سرمایه برای لازم منابع تامین و اندازهاپس جذب با و دارند

 اجرایی ارکان مهمترین از یکی عنوان به ایران فرابورس برهمین اساس شرکت .گذارندمی جای بر جامعه رفاه سطح افزایش و تولید رونق بر

تلاش  معاملات محیط شفافیت تضمین و بهادار اوراق مبادله برای یافته سازمان و کارا مالی بازار یک ساختن فراهم با کشور سرمایه بازار

 اوراق معاملات و مالی تامین هایروش و فرآیندها توسعه .بپوشاند عمل کشور جامه اقتصادی هایبنگاه مالی است به نیاز تامین کرده

 از طحس آخرین به رسیدن بنیان،دانش اقتصاد مالی تامین کشور، سرمایه بازار در گذاریسرمایه برای مطمئن و پویا محیط ایجاد بهادار،

از مهمترین اهداف فرابورس  آن در مشارکت نحوه و سرمایه بازار به نسبت عمومی آگاهی افزایش همچنین و المللیبین استانداردهای

 حورهایم اقتصادی، متنوع هایبخش بعضا و ناشران متوسط، و کوچک هایشرکت بنیان،دانش هایفعالیت مالی تامین به توجه باشد.می

 رد سعی مختلف معاملاتی ابزارهای و بازارها اندازیراه طریق از ایران فرابورس که اندبوده اخیر هایسال طول در ایران سرمایه بازار مغفول

در  شورک سرمایه بازار است پیشران سعی کرده نوآورانه گراییتخصص کمک است از این رو فرابورس به داشته هامحدودیت این برداشتن

 گروه اقتصادی پژوهش خبری با هدف گسترشبرهمین اساس  باشد. گذارانسرمایه و اقتصادی فعالان نیازها و انتظارات تمامی به پاسخ

و  پیش از شبی کشور اقتصادی رشد و تولید، ترغیب در گذاریسرمایه اقتصاد، مالی تامین در سرمایه بازار آفرینینقش فرهنگ و بینش

در « لیدرونق تو»شعار و تشویق شرکت های کوچک و متوسط به استفاده از ظرفیت های بازار سرمایه در سال تحقق  سرمایه تحریک بازار

های این بخش از بازار سرمایه و انتظارات فرابورس از رسانه ملی به به بررسی ظرفیت 1نشستی با امیر هامونی مدیرعامل فرابورس ایران

 خصوص بخش خبری پرداخته است.
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طور مستقیم و غیر مستقیم جایگاه خاصی برای بازار سرمایه قائل شده ه مقاومتی ابلاغی مقام معظم رهبری بهای کلی اقتصاد در سیاست

سرمایه و مالی منابع و امکانات کلیه سازی فعال و شرایط تأمین» ها که به و محورهای مورد تاکید از جمله بند یک این سیاست است

 و تسهیل با اقتصادی هایفعالیت در جامعه آحاد مشارکت رساندن حداکثر به و کارآفرینی توسعه منظور به کشور علمی و انسانی های

اشاره دارد به نوعی با بازار سرمایه مرتبط است  «متوسط و درآمد کم طبقات نقش و درآمد ارتقاء بر تأکید و جمعی های همکاری تشویق

امنیت غذایی که مقام  بگوییم،شاید تعجب آور باشد که  آفرینی کند.نقشها تواند در تحقق این سیاستمیبه خصوص فرابورس و بورس 

 ولیدت کیفی و کمی افزایش بر تأکید با راهبردی ذخایر ایجاد و درمان و غذا امنیت تأمین» بند هفتم بدان اشاره دارد معظم رهبری در 

که اقتصاد امنیت غذایی مگر این داد،توان انجام امنیت غذایی را نمی مصداق واقعی استفاده از بازار سرمایه است و بحث« ) کالا و اولیه مواد)

پس اقتصاد امنیت غذایی چیزی فراتر  ؛اند را ایجاد کنیمهای اقتصاد مقاومتی و در سطح کلان رهبری به آن اشاره داشتهدر سیاستکه را 

 . در همین خصوصرسیدبه امنیت غذایی  توانمی ،درست شودهای تامین کننده مواد غذایی وقتی اقتصاد شرکت از امنیت غذایی است.

ی که سهام آنها در فرابورس و بورس های بزرگیا دامپروریغان آباد مپارسوری و کشاورزی ردامپ ،کشت و صنعت هفت تپه هایشرکت

یرند و می گغذایی را با خودکفایی اشتباه میدر این حوزه بعضاً امنیت توانند در ایجاد امنیت غذایی نقش آفرینی کنند. البته عرضه شد می

ر ژنتیک ذخای ، دارای ما در دام. خوشبختانه طوری نیست و آن بحث ذخایر ژنتیک کشور استگویند باید خودکفا بشویم در حالی که این

یک ذخایر ژنتکنیم می توانیم وارد بورس فرابورس حضور دارند خوبی هستیم و اگر بتوانیم دامداری ها را همانند بقیه شرکت ها که در 

ل شرکتی ئراهش این است که آنها را وارد بورس کنیم تا شفاف شوند و مسا و الی کنیمکنیم به شرطی که بتوانیم تامین مکشور را تأمین 

ورس راهی غیر از بدر دنیا وجود ندارد که در حال حاضر بنگاه اقتصادی اصلاح شود تا براساس آن بتوانند رشد و توسعه پیدا کنند. ها آن

 سیا آم دنیا که شناخته شده هستند، در آمریکا، اروپا و یظعهای بزرگ، چندملیتی و شرکت های ی بنگاهبرای بزرگ شدن رفته باشد. همه

در بحث امنیت غذایی چند شرکت بزرگ در دنیا  اند.استثناء در بورس حضور دارند و راه بزرگ شدن خودشان را از بورس آغاز کردهبدون 

نند کو ذخایر ژنتیکی را تولید می کنندفعالیت میامنیت غذایی و تأمین مواد اولیه و ملزومات مصرفی مردم وجود دارد که اینها در بحث 

ا زرگ ترین برندهای تولید مرغ در دنیطور نمونه قزاقستان یکی از به دهند. بو برای تولید و بهره برداری به کشورهای در حال توسعه می

است اما ژن خاص تولید مرغ فقط در انحصار چند بنگاه است. پس در این حوزه برای امنیت غذایی باید به سمتی که اقتصاد امنیت غذایی 

و تامین  ل مالیمسائنند کمی های بزرگی که در امر امنیت غذایی فعالیتجز اینکه شرکته و آن چیزی نیست بحرکت کرد را حل کنیم 

ها این است که آنها با هم تشکیل یک هلدینگ بدهند تا بتوانند بخش . و یکی از راه های تامین مالی این شرکتشودحل  بایدمالی آنها 

د اما رتحقیق و توسعه خود را گسترش بدهند و برای تهیه ذخایر ژنتیک کشور فعالیت کنند. در تولید دام خوشبختانه این ذخایر وجود دا

تحقیق و ه سمت ببنابر این باید تلاش کنیم برای تامین مالی این صنایع که بتوانند  در بخش طیور ذخایر ژنتیک نداریم و وابسته هستیم.

 کنند. حرکتتوسعه خودشان 

ه مربوط به بازار سرمایمستقیم اشاره شده که از سوی مقام معظم رهبری اقتصاد مقاومتی سیاست های کلی ابلاغی بندهای دیگری در 

شور نظام تأمین مالی ک رهبر انقلابیکی از بندهای مهم اقتصاد مقاومتی است و از نگاه که عنوان مثال ارتقای بازار مالی کشور هب ؛است

می گویند ه کباید ارتقا یابد. متاسفانه بارها می شنویم  رهبری فرمودند نظام تامین مالی کشورمعظم  همچنین مقام .نظام تنومندی نیست

اید ب از این قبیل حتی در میان نخبگان و صاحب نظران اقتصادی مطرح می شود کهبحث هایی و تأمین مالی بانک محور و بورس محور 
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کلان  هایخلاف سیاستشدن به اعتقاد بنده دو قطبی و  زد خواهد اقتصاد ضربهبه این دو قطبی کردن نظام تامین مالی کشور  گفت،

  .اقتصاد مقاومتی است

هستند امکان ندارد بنگاهی در بازار پولی کاری تنیده گمرک و ... همه در هم ، بورس، بیمه، مالیات ،در دنیا همه ارکان مالی اعم از بانک

ا استفاده از ها بنیا بنگاهددر  متوجه نشود.بورس یا بانک  ولیقاچاقی ام شود و یا جاقدامی انگمرک در . یا از آن متاثر نشودبورس بکند بازار 

ر یا ها فرضاً بانک محوبا قطب بندیما کمک همدیگر توانسته اند به رشد کشورشان کمک کنند اما متاسفانه در کشور و با  بزارهاهمه ا

مدیگر هد رقیب نکنفکر ) بانک یا بورس ( هر کدام باعث شده است که می دهند تأمین مالی که دولت ها شعار برای خواندن بورس محور 

گذرد مگر می شود فردی یا زیرا در کشور هر آنچه که دارد تأمین مالی می شود از کانال بانک می ؛طور نیستکه اینهستند در حالی

ه پول از بانکی کحمل کرده باشد در حالیی پولش را فرضاً با گونباشد مگر اینکه بنگاهی تأمین مالی شود و پولش خارج از سیستم بانکی 

بندهای اقتصاد  خلافدرجه  180و این موضوع بدانیم بازار پول ی برای به بانکی دیگر منتقل می شود پس قرار نیست بازار بورس را تهدید

ر خرید دها های خود پرداز بانککشورهای آسیای جنوب شرقی مردم از طریق دستگاهبیشتر کشورهای دنیا به خصوص مقاومتی است. در 

ان ، این امکایجاد کرده ایمبین بانک و بورس رقابت منفی و عرضه اولیه شرکت ها مشارکت می کنند. اما در ایران چون دو قطبی سهام 

های خودپرداز در اقصی نقاط کشور حتی در امروزه با وجود دسترسی بیشتر مردم به اینترنت و دستگاهمردم وجود ندارد هرچند که  برای

که  اما بنا به همان دلیلی شود،ایجاد کنند و فرصت یکسان  دریافتها ( را توانند این خدمات ) خرید عرضه اولیه سهام  شرکتروستاها می

نند کمتاسفانه الان فقط کسانی در عرضه اولیه ها مشارکت می حاضر نیستند این سرویس را ارائه کنند. هاگفته شد به احتمال زیاد بانک

ها نیز می ( در روستاATMهای خودپرداز )در صورتی که با وجود دستگاهکه به اینترنت پرسرعت و معمولا در شهرهای کلان ساکنند 

 توانیم شاهد مشارکت روستائیان باشیم.

دانش های رکتشاقتصاد تواند های ابلاغی اقتصاد مقاومتی به پیشتازی اقتصاد دانش بنیان تاکید شده است و بورس میدر بند دوم سیاست

تاد مگر افو این اتفاق نمی برویم در کشور آن بهره ورینهادینه کردن سراغ رشد و تولید علم و د. برای این مهم باید بنیان را متحول کن

فرضاً م. بتوانیم تهیه کنیها را ن شکوفا شود و اقتصاد آن شکوفا نمی شود مگر اینکه ابزارهای تامین مالی دانش بنیان آاقتصاد که این

ا در تولید علم مقام اول دنیا را آورده ایم ام .نی کندیتواند برای کشور نقش آفرک طرحی رسیده که میییا ایده  یکمخترع، پژوهشگر به 

یار همگان م و در اختیاین علم ثروت آفرین نبوده و برعکس وقتی علم را در قالب مقاله ارائه می کنیم یعنی اینکه این علم را عمومی کرده ا

. برای جامعه خودشان نه مردم ایرانکنند خلق ثروت از آن بزرگ دنیا می توانند این علم را کپی کرده و  قرار داده ایم و شرکت های

تاد اس، تولید کننده علمجر شده که منراه اندازی شده است و این بازار  ورانهسبازار فکری یا صندوق های جبرهمین اساس در فرابورس 

سال از بهره مالکانه آن منتفع  18تواند فرضا تا تولید کرد طبق قوانین داخلی و بین المللی میپژوهشگر ما اگر علمی دانشگاه یا مخترع و

که اتفاقا رسانه ملی می تواند در این زمینه آگاه سازی و  در حال رخ دادن است با استفاده از ابزارهای تامین مالی این اتفاق مبارک شود

 اطلاع رسانی مناسبی انجام دهد.

ثال می مفرضاً سهام عدالت را در همین خصوص و بارها از زبان مسئولان و کارشناسان مختلف می شنویم که باید اقتصاد را مردمی کنیم 

داشته ایرانی در شرکت های دولتی  سهامدار فعالمیلیون خانوار و  52در حال حاضر  سهام شرکت هابا واگذاری که ند مطرح می کنزنند و 

تواند اتفاق بیفتد؟ مهمترین و تنها ابزار مردمی کردن اقتصاد در کشور و هر میگونه چاقتصاد مردمی کردن باشیم. اما سوال اینجاست که 

 دومی بورس مردمی و  یکی دو نوع بورس داریممعمولا دو راه وجود دارد؛ در دنیا برای مردمی کردن آن آن کشور است که ورس کشوری ب
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هایی مانند آمریکا شمالی و اروپا که تعداد فعالان بسیار کمتری دارند و مردم از طریق صندوق های سرمایه بورس بورس های تخصصی.

طور غیرمستقیم و با ه از همه قشرها بدرصد مردم این کشور  85آمریکا کنند. در حال حاضر در ورود می گذاری غیرمستقیم در بورس

ر نتیجه داند وارد بازار سرمایه شدهدر بورس فعالیت دارند و  مشترکسرمایه گذاری صندوق های بازنشستگی، صندوهای سرمایه گذاری در 

فعال که کد سهامداری کمتر دارند می شناسند. بورس برزیل به لحاظ ارزش معاملات خیلی تخصصی این بورس ها را تحت بورس های 

 فعال دارند.کد بورسی هزار نفر  30فقط اما بالاست 

 ا ب بورس چینکنند ها میشوند و خود اقدام به خرید و فروش سهام شرکته صورت مستقیم وارد بورس میها مردم باما در برخی بورس

این کشور است و کشورهایی جمعیت  درصد 50که تقربیا شامل میلیون سهامدار فعال  26 جنوبی با کره، میلیون کد سهامداری 100

کد بورس داریم  میلیون 12کنند و در ایران نیز در حال حاضر بیش از صورت مستقیم در بورس سرمایه گذاری میه ب پاکستان، هندمانند 

 هر روز یک معامله انجام می دهند. طور فعال حضور دارند و ه بروزانه یک میلیون نفر که از این تعداد نزدیک 

و  است مردمسطح سواد مالی  یبورس شوند که لازمه این کار ارتقاوارد  مستقیمیا اینکه مردم  داردن اقتصاد دو روش ردپس مردمی ک

ترجیح داده اند که از طریق صندوق خیلی از کشورها  .از سواد مالی برسند یک سطح معقولیمردم به است تا  برزمان چون این موضوع

ه همیشکه همان روش غیرمستقیم می شود. اگرچه  بازار سرمایه کنندترغیب و تشویق به ورود به های سرمایه گذاری مشترک مردم 

صندوق های سرمایه گذاری وارد بورس شوند و  از طریقبورسی ندارند  که تجربه و دانش کافیو سرمایه گذاران  ایم مردمتاکید کرده

نمندسازی توا سپارند تا متضرر نشوند.صندوق های سرمایه گذاری مشترک ب یا  سبدگردان هاشان را به دست افراد حرفه ای مانند  سرمایه

واند در پروژه تشر مستضعف این نیست که ماهیانه مقرری تعیین کنیم و باید کاری کنیم که آنها احساس مالکیت داشته باشند که میق

ان را بفروشند و فرابورس پیشنهاده داده حتی یارانه نقدی را سهام عدالت متبلور شود و البته نباید کاری کرد که مردم سریع سهام خودش

پرتفوی به مردم واگذار کنند تا احساس مالکیت کنند و اگر جمع یارانه  صورته های بزرگ و کوچک بورسی و بصورت سهام شرکته ب

اد کنیم لایشگاه، بیمارستان، و یا اشتغال ایجتوانستیم چند تا پاکنیم مینقدی که طی این سالها پرداخته شده را محاسبه کنیم مشاهده می

واند تیکی از راه های دیگر مردمی کردن اقتصاد می فرصت ساز شود. برای کشور له یارانه نقدی را تا حدی حل کند وئتواند مسو حتی می

و به  بتوانند وارد فرابورس شوند در واگذاری تیم های ورزشی نمود داشته باشد که در فرابورس به طور جدی پیگیر این موضوع هستیم که

مردم واگذار کنیم. البته اگر این موضوع به دقت و درست اجرا نشود می تواند بحران ساز شود و اگر خوب و دقیق اجرا شود می تواند برای 

صاد است ی کردن اقتکشور و حتی فیفا و کشورهای دیگر یک موقعیت مناسب باشد. لذا مقوله اقتصاد ورزش یکی از موضوعات دیگر مردم

اش اصلاح نشود نمی تواند حرفه ای شود. البته در این خصوص باید یزیرا تا زمانی که ورزش بعد اقتصاد ؛که باید جدی تر پیگیری شود

م که یخوبی تبیین کنه ابتدا سواد مالی، یا همان مدیریت مالی که در قرآن، احادیث و فرهنگ ما )عقل معاش( زیاد بدان اشاره شده را ب

حث سواد بتا دانشگاه همان دوران پیش دبستانی و باید از شده است کرده  کم کارو یا در حقیقت متاسفانه در این زمینه خوب کار نشده 

 آموختند را آموزش بدهیم .مالی یا عقل معاش که بزرگان ما قبلا به فرزندان خود می

صندوق های جسورانه که با تامین مالی آنها به رشدشان کمک دانش بنیان و ، های کوچک و متوسطشرکتفرابورس محملی شده برای 

نند کها تلاش میشوند. فرضا شرکتها می. اما متاسفانه در این خصوص برخی رفتارها که از غرب گرفته شده مانع رشد این شرکتشود

دیگر به این اندازه واحد تحقیق  در دنیادر صورتی که در حال حاضر کند شان کمک رشدبه که ( بزنند  R&Dکه واحد تحقیق و توسعه )

 هایی مانند ایرانفرضاً شرکت«. صندوق جسورانه برای خودت  »عنوان  به نهادهای تحتشده اند تبدیل این واحدها وجود ندارد و و توسعه 

جای هزینه کردن در واحد هببرای خود ورانه سصندوق جو با ایجاد ندارند تحقیق و توسعه  عنوانه خودرو، مپنا و سایپا دیگر واحدی ب
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نیان را پ و دانش بآ های استارتبخشی از سهام شرکتآنها؛ ها و استخدام استفاده از اساتید و فارغ التحصیلان دانشگاهتحقیق و توسعه و 

 خودرو ، مپنا وها ) فرضا ایراناین شرکتجای اینکه ه بدر این حالت  کنند.ریداری میخ خودو مورد نیاز در راستای تولید محصول خاص 

و شرکت دانش بنیان که طراح و تولیدکننده با ده ها تیم برای خود  های جسورانهاز طریق صندوقد نمستقیماً مطالعه و تحقیق کن...( 

سمت هب روندسرمایه از خودشان هست میی دانش بنیان هاچون شرکتدر نتیجه  ،کنندمذاکره و مشارکت میاست مورد نیاز آنها محصول 

گره ...(  و خودروفرضاً ایران) دانش بنیان با منافع سهامداران شرکت های منافع این است که اتفاق جالبی که می افتاد و تولید آن محصول 

ین ند و انکصنعت نجات پیدا میوضعیت لختی و خمودگی خودرو است و از این به مشابه تلاش ایراندانش بنیان ها خورد و تلاش می

وسعه تحقیق و ت دارای واحدآن  شود که نمودار سازمانیو کمتر شرکتی در دنیا مشاهده می است رفتهدنیا به سمت آن ای است که تجربه

هایی مانند صنعت نفت، فولاد مبارکه، حاضر نیز شرکتدر حال و  اقدام به تاسیس صندوق جسورانه برای خود کرده اند لیکنباشد و

 اند.خودرو ، ... اقدام به تاسیس این نوع صندوق ها کردهایران

های فرابورس میبنیان که در راستای فعالیتهای دانشبهره برداری در سهام شرکت ی وژهم اکنون فرابورس ایران برای ارتقای تکنولو

نیز ها بینیم که بیشتر این شرکتکنیم میالملل که رصد میهای منطقه و بینبورسگذاری نموده است و در سطح  باشند اقدام به سرمای

توان به صدور مجوز در همین خصوص می .اندتبدیل کرده های جسورانهرا جمع کرده و به تاسیس صندوقتحقیق و توسعه واحد دیگر 

برای ایجاد و هزار میلیارد تومان  230ه با مشارکت پژوهشکده رویان توانسته است حدود برای صندوق جسورانه فرابورس اشاره داشت ک

 تامین مالی نماید. نوزادناف خون بانک توسعه 

ن زمینه در ایدر ایران خوشبختانه به لحاظ سابقه فرهنگی ظرفیت خوبی . یعنی از مردم پول بگیرید برای طرح خاصجمعی تامین مالی 

اشتند ددر شرف تاسیس که نیاز به منابع مالی ی هاشده است و یا شرکتانجام که  یهایطرحببنیم می شود، ای نگاهریشهو اگر وجود دارد 

قدر این «تامین مالی جمعی »  و حتی این بحثدارند با پذیره نویسی توانسته اند منابع مورد نیاز خود را از طریق مردم تامین کنند و یا 

بود که مشکلات زیادی نیز شاندیز  کنند که نمونه آن طرح معروف پدیدهمشارکت میروند خارج از بورس هم میمردم جذاب است که 

گر دی هایاین فرهنگ در کشور کردند.قدر مشارکت نمیورده است و اگر جذابیتی برای مردم نداشت هیچ وقت اینوجود آهبرای نظام ب

ها ع طرحاین نومعمولاً تأمین مالی و  کننداعتماد نمیگاه هیچردم باشد مفقط زمین باشد و کلنگ نخورده ای پروژه تا زمانی که نیست و 

و معمولاً چندین بانک با مشارکت شود انجام می «و فرهیخته انه آگاه »پیشرفته تحت عنوان سرمایه گذاریدر کشورهای درحال توسعه و 

سرمایه گذاری چندین بانک یا صندوق . به طور مثال برای پروژه خاصی همچون تونل مانش کنندگذاری میرمایههم در این طرح ها س

و  دمردم تأمین مالی کنطریق الان دنیا دارد به تجربه ایران می رسد که بد نیست از  کنند.نمی یمردم استقبالدر این طرح ها کنند و می

له مطرح شده و حدود صدها هزار میلیارد دلار در دنیا از این طریق تامین مالی شده اگر چه در این مورد ئاین مس 2010و  2009از سال 

(  SMEهای کوچک و متوسط ) ده است برای شرکت های دانش بنیان و یا شرکتفرابورس آما اما؛ ایمما تجربیات شیرین و تلخی داشته

میلیارد تومان تأمین مالی کند. البته فرابورس  2...( تا سقف  های صنعتی و پارک های علم و فناوری در شهر و روستا )قالی بافی ورکهدر ش

 .وندشتوانند از این طریق تأمین مالی ها میدهد و این شرکتقرار می را در اختیار مردمبه مثابه بانک نیست بلکه یک پلتفرم است که آن

 .شرکت هلدینگ صنایع معدنی خاورمیانهایم مانند در تامین مالی جمعی از مردم تجربیات شیرین زیادی هم داشته

خارج شده رشد کرده و به  از آب و گل در آمده اند و یک شرکت از حالت ایده و طرحها که آپ کنند که استارتاین صندوق ها کمک می

 آیند تا اینهای جسورانه است. این ابزارها و نهادها به کمک هم میتر از صندوقهای خصوصی اندازه شان بزرگصندوقبرسند. یک جایی 
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عضو فدراسیون  هایی کهچندین سال طول کشیده و با بررسی تجربیات بورسچرخه اقتصاد دانش بنیان بتواند شکل بگیرد همه این فرآیند 

برخی از ابزارها به هدف رسیده اند و برخی ها هم در ایران البته  این ابزارها و نهادها شناسایی و اجرایی شده اند. ،بین المللی بورس هستند

  به هدف نرسیده اند.)فرهنگی، قانونی و...( به بنا به دلایل خاص 

ه در بازار سرمایو اگر است. صکوک استفاده از ابزارهای مالی اسلامی یا همان  مطرح استکشور یکی از مباحثی که در حوزه تامین مالی 

)تأمین مالی اسلامی( است. دنیا با تمام افت و خیزها و بحران های مالی که ابزار صکوک است دنیا حرفی برای گفتن داشته باشیم همین 

 30تا  20در قرآن حدود . شودمیابزارهای مالی اسلامی آرام آرام متوجه ، اجعه کندربشر بدون اینکه به قرآن و احادیث اسلامی مو داشته 

مستقیم و غیر مستقیم ابعاد مالی و که ارث، ربا، تا  زکات گرفته از موضوعاتی مانند خمس وو د ندرصد آیات بار مالی و اقتصادی دار

دی که به موضوعات مالی و اقتصاقدر اینبقیه ادیان الهی  در مقایسه با سایر کتب آسمانی بیشتر است و شایدیات این آ .دارند اقتصادی

 باشد.نپرداخته قرآن بدان اشاره دارد 

های ابعاد مالی و اقتصادی احادیث و گفته و برنامه دارد و ما از همین مفاهیمو هم آخرت ن دنیا و زندگی روزمره ایبرای هم آیات قرآن 

در این چندساله حدود  یم. فقط در اسناد خزانه اسلامیاو ابزارهای مالی و اسلامی را طراحی کرده هخودمان استفاده کرددینی پیشوایان 

در مجامع بین المللی است و همین موضوع سبب شده تأمین مالی صورت گرفته هزار پیمانکار  70برای بالغ بر هزار میلیارد تومان  120

 باشند.شدت تشنه شنیدن مباحث ابزارهای مالی و اسلامی ه ب

تازه الان دنیا  ریم کهندا «و کج اندیشی کج گزینی»نظیر  هیمیایا مثلاً مف نداریم«  بازار شکست»  در مباحث اقتصاد اسلامی چیزی به نام

گذارند مینبا قوانین و مقررات به آنها رسیده که باید برود و روی آنها کار کند. حتی در بورس آمریکا که خیلی قدیمی و پیشرفته است و 

را در  ی،اخلاق در مالاند که باید بروند به سمتی که رشته های تحصیلی مانند جایی رسیدههب و شوندروبرو سهامداران با مخاطرات اخلاقی 

 به این موضوعغرب  بگنجانند. ،پذیرندکه در زمینه اقتصاد و مباحث مالی دانشجو می های معتبر خودشانآموزش های رسمی دانشگاه

ها ن بحرانای ود دیریت کند متوانها را نمیبحران د باز بازار را مدیریت کنتبعات با قوانین و مقررات، بخواهد بشر هر چه قدر که رسیده که 

که ر حالیاست د بی اخلاقی مدیران، هاشده ریشه تمام بحران ابتسرمایه است و ثبازار حث اناشی از عدم رعایت اصول اخلاقی در مب

اند های معتبر دنیا به این رسیدهدانشگاه . در حال حاضرمبعوث می شوند به دلیل مباحث اخلاقی،شان ما لامیسال پیش پیامبر عظ 1400

ای حرف برکمیته فقهی سازمان بورس  و سابقهبا توجه به در این حوزه فرابورس ایران  ل مالی را آموزش بدهند.ئکه باید اخلاق در مسا

در خیلی از کشورهای اسلامی که مدعی هستند چیزی به نام صورت گرفته است. همین زمینه، انصافاً کارهای خوبی هم د و گفتن دار

اما  ،مالزی، عربستان و ترکیه نظام بانک مرکزی آنها دقیقاً نظام غربی استحتی کشورهایی مانند . وجود ندارد اسلامیبانکداری مرکزی 

لامی ل مالی و اقتصاد اسمسائ که از اندیشمندان و خبرگانکمیته فقهی با وجود سازمان بورس اوراق بهادار خود  بورس و مشخصاً   ،فرابورس

زی راه اندارا نظام بانکداری اسلامی می تواند ادعا کند که است شده تشکیل  ...( تسخیری و ...ایتآاحی مقدم و مصب) سیدعباس موسویان ، 

عنوان اولین کشور اجازه داد ه اشاره کرد که بلوکزامبورگ توان به در خصوص استفاده کشورها از ابزارهای مالی اسلامی می  کرده است.

میلیارد دلار سرمایه برای دولت انگلیس جمع  2ابزار صکوک بلر نخست وزیر اسبق انگلیس از طریق  نیتوو یا ابزار صکوک عملیاتی شود 

مسلمانان  کنند منابعدر شرایط کنونی کشورهای اروپایی با توجه به گسترش جمعیت مسلمان ساکن در این کشورها تلاش میآوری کرد و 

 .روی آورده اند های مالی اسلامیابزارلذا به استفاده از درگیر اقتصاد کنند را 

ا استفاده از د ببتواناین موضوع است که  پیگیرو فرابورس ایران  عملیات بازار باز است، یکی از ابزارهای عملیات بانکداری مرکزی اسلامی

. دسابقه خواهد بود راه اندازی کنانکداری مرکزی اسلامی را برای اولین بار در دنیا که بیبکاملاً های مشتقه و اختیارات یک نظام ابزار
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 ،وتاه مدتکدر نرخ سود کاملاً اسلامی و بازار بین بانکی، فرابورس، بانک مرکزی با هم درگیر شوند ساختار این بازار به نوعی است که در 

 ه داریم و سازمان بورسبرای آن طرح و برنامکه آینده فرابورس است  مهم یکی از مباحثکشف شود و این موضوع میان مدت و بلند مدت 

 طرح انجام شود.و بانک مرکزی هم حمایت می کنند که 

فعال  در بورسکه درصد اقتصاد کشور  38تقریباً . مواجه هستیمو عدم شفافیت  فرار مالیاتیمتاسفانه در کشور با مقوله هایی همچون 

درصد دیگر  62درصد است و  38های بورسی و فرابورسی به نسبت تولید ناخالص داخلی . فروش شرکتاز شفافیت برخوردارند ،هستند

اتی یا ها فرار مالیهستند که بیرون از بورس و فرابورس فروش دارند و بزرگ ترین مشکل ما با این شرکت یها و اشخاصمربوط به شرکت

ن بیشتریو  کمترین اختلاف حساب را با سازمان امور مالیاتی دارد کشور به علت حضور در بورس، صاددرصد اقت 38عدم شفافیت است. 

ی فرضاً شرکت .که خارج از بورس فعالند استیی درصد دیگر شرکت ها 62اختلاف حساب مالیاتی و چالش های اقتصادی عموماً مربوط به 

پس از است اما  میلیون تومان مالیات پرداخته 150سالانه  ا مشخص شده استهدرخواست ورود به فرابورس داشته که با ارائه حساب

ازمان سشرکتی کتمان کرده باشد  اگربپردازد. در اینجا طبق قانون  میلیارد تومان مالیات 2سالیبایست میشفاف سازی و مشخص شده که 

دریافت کند لذا وقتی بورس برای بورسی شدن این شرکتها مقاومت و جریمه محاسبه نیز های گذشته را سالمالیات امور مالیاتی می تواند 

 ده،مشکل ذکرش در خصوصالبته  که بورس مدافع حقوق سهامداران است.کنند در حالیکند اقدام به جوسازی برعلیه بازار سرمایه میمی

الیاتی سامانه جامعه مشوند به همین خاطر اگر متضرر می د نشوی بورساین شرکتها قانون مشوق هایی دارد که خیلی کارساز نیست و اگر 

ی تر می توانند بورسی شوند که البته اجرایها آسانشرکت وقتآنشود و باز دارنده تر میشود اجرایی شود فضای فرار مالیاتی تنگ تر می

. کنیمار میکداشته باشیم و داریم روی این موضوع « برند شفافیت مالیاتی»ما در فرابورس معتقدیم باید  هنوز جای کار دارد.شدن سامانه 

گر شرکتی ا طوریکه هب خواهد گرفت،قرار برند شفافیت مالیاتی بورسی  روی کالاها بر « حلال» یا «  استاندارد» آرم به عنوان مثال در کنار 

تاندارد که نسبت به خرید کالای استا مردم را بزند آرم شفافیت مالیاتی ، آرم استاندارددر کنار  می شود اجازه داده شود یفرابورسیا  یبورس

 پردازد و این شرکت کاملاً شفافحساس شده اند بدانند این شرکت علاوه بر رعایت استاندارد دارای شفافیت مالیاتی است و مالیات می

ایی هاندارد بودن شفافیت مالیاتی هم داشته باشد و شرکتدر کنار است. شودگری عمومی ایجاد یک مطالبهباید کند. در حقیقت عمل می

مک که این موضوع کشوند  یفرابورسیا  یدهند مجبور شوند برای حفظ سهم بازار و فروش شان بورسکنند و مالیات نمیکه مقاومت می

های رکتفرابورس به روی تمام ش. البته شودفراگیر نیز  شفافیت مالیاتیو در کنار کاهش فرار مالیاتی شود کم فرار مالیاتی کند تا می

مطلوب  قطهناما هنوز تا های بیشتری وارد بورس شوند شرکت ایمشوند باز است و تلاش کرده یکوچک و متوسط که تلاش می کنند بورس

 خیلی فاصله داریم.

 شانگرن...(  های ظالمانه آمریکا، بدعهدی اروپائیان وتشدید تحریم) نوسانات نرخ ارز، حجم نقدینگی، رکود و  ایران اقتصاد امروز شرایط

 تولید به دادن اولویت و اساسی کالاهای و هانهاده داخلی افزایش تولید. است دولت کلان هایسیاست در رشد گذاریهدف مهم اولویت

 از خاص، و محدود کشورهای به وابستگی کاهش هدف با وارداتی کالاهای مبادی تأمین در تنوع ایجاد و راهبردی خدمات و محصولات

ن امسال را به عنوا ،که به تبع آن مقام معظم رهبری در تعیین شعار سال به عنوان چراغ راه است اقتصاد مقاومتی الگوی اهداف مهمترین

و قطعا  باشنددر کشور می بیکاری کاهش و تولید رشدای از  عمده سهم دارداعیه کشور صنایعلذا  .کردندنامگذاری « رونق تولید » سال 

ت و این نیرو چیزی نیس است برخوردار سزاییهاهمیت ب ازی است که محرک نیروینیازمند  ،و رونق تولید صنعتیهای طرح مالی تأمین

 برای هجایگا مهمترین گفت توانمیبا توجه به محدودیت های تامین مالی از طریق نظام بانکی کشور  ؛هامگر حمایت مالی از این بنگاه
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های بنگاه یمال تأمینتواند دسترسی به می فرابورس مالی نوین ابزارهای تنوع و سهولت رویهو  است سرمایه بازار مالی، عظیم منابع تأمین

 منابع دهکنن تأمین مالی نهاد کاراترین عنوان به تواندمی سرمایه بازار محقق نماید. رااقتصادی به خصوص شرکت های کوچک و متوسط 

 کافی)  پول بازار موجود ساختار علت به اخیریکی و دو سال  در که کشور، رشد اقتصادی موتور حرکت در ایعمده سهم صنایع، برای

وجه به رکود است و با تشده  افت دچار تولید بخش به نقدینگی تخصیص درها، ناترازی حساب بانک ها و کمبود منابع( سرمایه بانک نبودن

 ینا در. بوده است این نقص جبرانجایگزین مناسبی برای خوبی ه ببورس و نااطمینانی در بازارهای موازی ) طلا، ارز، مسکن ، خودرو(  

 چه ره متوسط، و کوچک هایشرکت اطلاعات شفافیت و پذیرش روند در مقتضی تسهیلات ایجاد با تا دارد تلاش ایران فرابورس زمینه

 اتصال کشور، مختلف مناطق در بومی انسانی های سرمایه از بر استفاده علاوه تا کند کمک هاشرکت این مالی تأمین به قبل از بیشتر

 کمکولید و رونق ت داخلی تولید افزایش به طریق این از تا سازد میسر مربوط صنعتی خوشه های به را متفاوت های اندازه با مختلف صنایع

 هایهزمین و هااقدامات، فعالیت از جلوگیری و آن سازی سالم و اقتصاد سازی شفاف مقاوتی، اقتصاد کلی هایسیاست ترینمهم از کند.

 های حمایت و انحصار جویی، امکان رانت سرمایه بازار در نقدینگی جریان حرکت شفافیت. است مالی و پولی های حوزه در فسادزا

 با. ازدسنمایان می خصوصی بخش مالی تأمین و تقاضاکنندگان گذاران سرمایه برای را مالی امنیت و رساندمی حداقل به را غیرمنصفانه

 بورس سازمان در نظارتی ارکان وجود بر علاوه فرابورس، و بورس در شده پذیرفته هایشرکت مستمر نظارت و اطلاعاتی شفافیت به توجه

ترونیکی الک های سیستم اندازی راه این، بر علاوه. است شده رسانده حداقل به سرمایه بازار در فعالیت برای های درونی ریسک بهادار، اوراق و

 .ندا کرده کمک بازار سرمایه در کار و کسب فضای ارتقای به نیز کدال سامانه همچون مالی اطلاعات نهادهای افشای و مالی گزارشگری

 درآمدهای مسه فزایشا آن بردارد و در نیز دیگری مهم نتیجه سرمایه بازار در دولتی و خصوصی هایبنگاه اطلاعاتی شفافیت زمینه، این در

 اقتصاد، واقعی خشب در مالیاتی قوانین تسهیل خصوصی و بخش فعالیت امنیت تأمین با. است کشور مالیاتی پایه گسترش و دولت مالیاتی

 ترشگس بر علاوه واقعی، و رسمی بخش به غیررسمی بخش از نقد هدایت وجوه.  بود امیدوار بخش این در گذارانسرمایه حضور به توانمی

 ایهفعالیت کاهش و اندازها پس جذب نیز و داخلی ناخالص تولید رشد موجب شفافیت اطلاعاتی، افزایش پی در دولت مالیاتی پایه

 سرمایه بازار در گذاری سرمایه از جامعه آگاهی ارتقای خصوص در متعددی برنامه های ایران فرابورس همچنین .گرددمی غیرمولد بازارهای

 و آموزش به وسیله دانش بازتوزیع. نماید ایفا اقتصادی رفتار الگوی اصلاح در را مؤثری سهم بتواند طریق این از تا است کرده طرح ریزی

 در همواره کشور سرمایه بازار .آیدحساب می به مولد گذاریسرمایه فرهنگ توسعه در مهمی گام مسلما مختلف، قشرهای به رسانی اطلاع

 طراحی و مطالعه به توانمی ابزارها این جمله از. است بازار بوده کشش و هابنگاه ظرفیت با متناسب مالی تأمین متنوع هایروش ایجاد پی

 رد زیرساختی های طرح مالی تأمین جهت مناسبی و جدید ابزارهای که کرد ساختمان اشاره و زمین صندوق و معامله قابل پروژه صندوق

 ابزارهای از .باشند می راهسازی و مسکن بخش و( گازی میادین و ها نیروگاه ها، پالایشگاه) بخش انرژی در جمله از مختلف های حوزه

. آیندمی حساب به دین تنزیل اوراق انواع که از کرد اشاره اسلامی خزانه اسناد به توانمی دولت هایبدهی طریق از مالی تأمین برای دیگر

 و دولت هایبدهی حجم کاهش برای مناسبی فرصت ایران در فرابورس اسلامی خزانه اسناد انتشار طریق از دولت هایبدهی مالی تأمین

 عموم مشارکت منزله به هاشرکت این در آنها مشارکت و مردم به دولتی حمطر هایشرکت همچنین واگذاری .است بودجه کسری بهبود

 سبب واگذاری این .است مقاومتی اقتصاد توسعه ضروریات از عدالت سهام سبد تقویت. است دولت مالی تمرکززدایی و کشور در اقتصاد

 .شود ها بازگردانده شرکت این فروش ارزش افزایش توسط بالا تورم در جامعه رفته دست از رفاه که شد خواهد

 


