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مقدمه 

سعه قابلیکی از قوی سال اخیر ظهور و تو صندوقترین نهادهای مالی که طی چند  شتند،  گذاری سرمایههای توجهی دا

گذاری در بازارهای مالی ترین ستتازوکارهای ستترمایهگذاری یکی از مهمهای ستترمایهتر صتتندوقهستتتندب به ارارد دقی 

 کنندبگذاران مختلف مساادتر میرا از نظر ریسک و بازده برای سرمایه سهام گذاری در بازارهستند که شرایط سرمایه

صندوق شتر های اهمیت این  ستمیکه  داردمود نآنجا بی سیا سب خود، در کاهش تورم، افزایش تواند با اتخاذ  های منا

در حال حاضتتر در کشتتورهای توستتعه دهد که نشتتان می تجارب جهانیب ایفا کنندتولید و رون  اقتصتتاد ملی ن ش مهمی 

صندوق سرمایهیافته  سوب میهای  سرمایه مح سته مرکزی بازار  توانند بخش مهمی از شوند که میگذاری به انوان ه

از جمله های سرمایه های اخیر صندوقهای فعال جامعه سوق دهدب در ایران هم در سالسرگردان را به بخش یهاسرمایه

ساب می سرمایه ایران به ح صاص دادهآیند که جایگاه ویژهنهادهای مالی در بازار  اندب لذا با ای را در این بازار به خود اخت

ه رسد که بگذاری و ن ش آنها در اقتصاد ملی و رون  اقتصاد، ضروری به نظر میهای سرمایهاین صندوقتوجه به اهمیت 

ن ش این ها بر استا  دارایی آنها، بندی صتندوقگذاری، مزایا و معایب آن، ت ستیمهای سترمایهصتندوق بررستی ماهیت

صاد م اومتی و ببب صندوق شتار ها در اقت صندوق ب1شودپرداخته در این نو ضوع  سی برای درک بهتر مو های در این برر

 بایمایران به تفکیک بررسی کردهو جهان گذاری را در دو بخش سرمایه
 

 گذاری های سرمایهماهیت صندوق

سرمایه ست که به منظور مدیریت حرفهصندوق  سرمایهگذاری نهادی مالی ا سازمان بور  و ای وجوه  گذاران، با مجوز 

گذاری با تجمیع وجوه ای ستترمایههصتتندوقنمایدب اوراق بهادار، تأستتیش شتتده و تحت نظارد آن ستتازمان فعالیت می

کند گذاران و در اختیار داشتن منابع مالی گسترده و با استفاده از دانش و تخصص مدیریت سرد دارایی، تلاش میسرمایه

                                                           
 این گزارش با روش اسنادی جمع آوری شده استب -1

 سرمایهصندوق سرمایه میهای  ستگذاری با توجه به رویکرد مالی خود در بازار  سیا سب خود، در توانند با اتخاذ  های منا

 .رونق اقتصاد ملی نقش مهمی را ایفا کنندکاهش تورم، افزایش تولید و 

 سرمایهصندوق سالهای  شدنددر بازارهای مالی  1920های گذاری از  سایه، و  متولد  سعه و هم شورهای در حال تو در بین ک

 .شروع به فعالیت کردند 1987سال  ها ازتوان به کشور ترکیه اشاره کرد که این صندوقمی

 سرمایهصندوق سلامی ایران که در آذرماه  21ران طبق بند گذاری در ایهای  ماده یک قانون بازار اوراق بهادار جمهوری ا

سیده، ایجاد شـده 1384 صویب مجلس ر سوب میبه ت صلی آناند که از جمله نهادهای مالی مح ها شوند و فعالیت ا

 .فعال هستند گذاری در ایرانصندوق سرمایه 192گذاری در اوراق بهادار است. در حال حاضر سرمایه

  سرمایه گذاری صندوقمثبت  ریتاث شد و کاراهای  صاد هایآن به بخش تیو هدا هیسرما ییدر ر ل قاب ریغ یمولد و فعال اقت

 است. رانکا
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کند تا با دارایی موردنظر خود )هرچند اندک( در ستتتردی متنوع از اوراق بهادار گذاران فراهم ستتترمایه این امکان را برای

 مند شوندب گذاری نموده و از مزایای آن بهرههای مالی سرمایهشامل سهام، اوراق مشارکت و سایر دارایی
 

 گذاریهای سرمایهمزایا و معایب صندوق

 های سرمایه گذاری معرفی شده است:و مزایای صندوقصورد خلاصه معایت به  زیردر 
 

 های سرمایه گذاریمزایا و معایب صندوق -1شکل شماره 

 
 ایران و  گذاری در جهانسرمایه یهاتاریخچه صندوق

گذاری به قرن هجدهم ؛ به طوری که پیدایش اولین صندوق سرمایهقدمت دارند گذاری چند صد سالهای سرمایهصندوق

 :1ها را از ابتدا در جهان مورد توجه قرار داده استب جدول زیر روند پیدایش و توسعه صندوقگرددمیلادی برمی

 روند پیدایش صندوق های سرمایه گذاری در جهان-1جدول شماره 

 زمان پیدایش صندوق تاریخ

 افتتاح شد« آدریان ون کویخ»ر کشور هلند توسط فردی به نام گذاری داولین شرکت سرمایه 1774

 اندازی کردگذاری با سرمایه ثابت را راهپادشاه هلند اولین صندوق سرمایه 1822

 یش شروع به کار کردئهای اصر حاضر در سوقگذاری شریه به صندویک صندوق سرمایه 1849

 نددتر نسرت به اسلاف خود، در اسکاتلند آغاز به کار کرگذاری پیشرفتهایهچند صندوق سرم 1۸۸۰در دهه  1880

 بسته در شهر بوستون ایالاد متحده افتتاح شد گذاری با سرمایهاولین صندوق سرمایه 1893

 گذاری به نام صندوق الکساندر در ایالت پنسیلوانیا افتتاح شدصندوق سرمایه 1907

 گذاری مدرن در شهر بوستن ایالاد متحده آغاز به کار کردین صندوق سرمایهاول 1924

ها به انوان یک ابزار صتتندوقگذاری، های ستترمایهپش از وقوع بحران اقتصتتادی در بازارهای مالی ایالاد متحده و کاهش اقرال امومی به شتترکت 1929

 بصندوق رسیده است ۷1۹ها به گذاران ایالاد متحده امومیت یافته و تعداد آنجدید مالی نزد سرمایه

 گذاران، تشکیل شد، کمیسیون بور  و اوراق بهادار به جهت حفظ منافع سرمایهدر ایالاد متحده 1933

 بها به بیش از هزار صندوق رسیدگذاری با سرمایه متغیر در ایالاد متحده توسعه چشمگیری را تجربه کرده و تعداد آنهای سرمایهصندوق 1960

 در شهر نیویورک ایجاد شد« برو  بنت»و « هنری براون»اولین صندوق فعال در بازار پول توسط  1970

 خل  شد« جلن مک کویین»و « ویلیام فویش»های گذاری شاخصی توسط دو تن از مهندسان مالی به ناماولین صندوق سرمایه 1971

 

ست که فعال کی یگذارهیسرما یهاصندوق صنعتدر ایران هم  سازمان بور  و اوراق بهادار  ریرا ز خود تیدهه ا نظر 

ستب طر  گزارش مرکز پردازش اطلاااد مال آغاز سرما 2۰۰دهه حدود  نیا یط رانیا یکرده ا  تیفعال یگذارهیصندوق 

                                                           
  13۹6اسفند  1۹های سرمایه گذاری در جهان، های سرمایه گذاری رسام مگ، تاریخچه پیدایش صندوقمجله خرری صندوق-1

معایب مزایا



 

   4 
 

شته سال  3هم اکنون )اند و دا ها صندوق نیتومان در ا اردیلیم زاره 16۰به  کینزد یو ح وق ی یافراد ح ( ۹۸ماه اول 

صد ن د 1۰به  کینزد یعنیاند؛ کرده یگذارهیسرما شور ینگیدر آمارها  نیدتریجد یبور  و اوراق بهادار ط سازمانب ک

ست که نزد شخص ح  13۷و  ونیلیم 2به  کیگزارش داده ا سازمان، نهاد و  یشخص ح وق 52۷2و  ی یهزار  شرکت،  (

گذاری در ایران های سرمایهشود روند توسعه صندوقیادآوری می ب1اندکرده یگذار هیصنعت سرما نیببب( پول خود را در ا

 بشودادامه ارائه میبه طور مفصل در 

 

 جهان-الف
 

 

 در جهان گذاریهای سرمایهتقسیم بندی انواع صندوق

ها به انواع نوع اوراق بهادار، اهداف و سایر ویژگیگذاری، سیاست سرمایهگذاری بر حسب ساختار، سرمایههای صندوق

 گذاری مختلف در بازار سرمایه وجود داردب نوع صندوق سرمایه 1۰۰شوند که امروزه بیش از مختلفی ت سیم می

 

 تقسیم بندی بر حسب ساختار -2شکل شماره  

 
 

 

 گذاری بر حسب سیاستهای سرمایهتقسیم بندی صندوق - 3شکل شماره 

 

                                                           
 22/4/۹۸، ۹۸گذاری های سرمایهصندوق های بورسی یکی از بهترین گزینه-2

ساختار

قابل  معامله در بورس

با سرمایه ثابت

ربا سرمایه متغیمدیریت شده

غیر فعال

سیاست های 

سرمایه 

گذاری

صندوق 

های 

ترکیبی

صندوق 

های سهام

صندوق 

های بازار 

پول

صندوق 

های قرضه
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 :1باشدها میهای اصلی بر اسا  اهداف صندوقبندیجدول زیر نشان دهنده یکی از طر ه

 گذاریهای سرمایهگذاری مشترک بر حسب سیاستهای سرمایهانواع صندوق -2جدول شماره 

Equity Funds گذاریسرمایهسیاست  های سهامصندوق 

Growth گذاری با هدف ریسک بازده بالا بدون سود ت سیمی یا م دار کمسرمایه رشدی 

Income Stock رشد مع ول با ریسک پذیری متوسط همراه با سود ت سیمی مناسب سهام درآمدی 

Value Stock ا و ت سیمی قابل اتکهای با سود تر از متوسط، شرکتریسک پذیری متوسط و یا پایین سهام ارزشی

 تر از ارزش ذاتیهای نسرتا پایینقیمت

Blend های رشدی و ارزشیترکیری از صندوق مخلوط 

Sector تمرکز بر یک صنعت یا بخش خاص های بخشیصندوق 

Index گذاران غیر فعالپیروی از یک شاخص معین جهت سرمایه شاخصی 

International/Foreign Stock گذاری در بازارهای جهانی و کشورهای خارجیسرمایه المللیبین 

Hybrid funds ترکیری از اوراق قرضه و سهام های ترکیریصندوق 

Bond funds گذاری در انواع اوراق قرضهسرمایه های اوراق قرضهصندوق 

Money market funds ن دشوندگی بالا انواع اوراق بهادار با سررسید کمتر از یکسال و های بازار پولصندوق 

 

صندوق، به طور ت ریری  سا  نوع  صندوق 41بر ا صد  سهمی، در ضه،  22های ایالاد متحده از نوع  صد اوراق قر  15در

 بهای ترکیری و متفرقه هستنددرصد باقیمانده جزء صندوق ۷های بازار پول و درصد صندوق 14درصد سهام جهانی، 
 

 گذاری بر حسب درصدسرمایههای نوع سهام صندوق-1نمودار شماره 

 
  2در جهان گذاریهای سرمایهرصد بین المللی صندوق

ارزش پول با گذشتتتت زمان اهمیت میلادی تا به امروز پیدا کردن راهکاری برای حفظ  ۸۰پش از تورم جهانی در دهه 

کنند از کشتتتورهای توستتتعه یافته از آن استتتتفاده میزیادی داشتتتته استتتتب یکی از راهکارهایی که مردم در بستتتیاری 

ها قرل از اینکه در ایران به وجود بیایند در کشورهای گذاری سالهای سرمایهها استب صندوقگذاری در صندوقسرمایه

 اندبشده توسعه یافته مثل ایالاد متحده آمریکا تشکیل
 

 در آمریکا گذاریهای سرمایهصندوق-1

                                                           
 13۹۸مهر  1۷صندوق های سرمایه گذاری درجهان، سایت سیگنال، -3

 ۹۸مهر  12های سرمایه گذاری در ایران، بررسی املکرد یکساله صندوق-2
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شان سرمایههای صندوق ستند و این ن شد ه سعه، روز به روز در حال ر سعه یافته و در حال تو شورهای تو گذاری در ک

سرمایهمی شورها به  صندوقدهد که مردم این ک شان دادهگذاری در این  سرز ن سی ها چراغ  اندب به انوان مثال یک برر

گذاری بوده است، در خانوار مالک واحدهای سرمایهک ی 1خانوار آمریکایی 16، از هر 1۹۸۰ای نشان داده در سال م ایسه

 2شهروند آمریکایی،  5از هر سال گذشته، خانوار، یک خانوار رسیده و در  3هر ای به از این آمار 2۰۰6حالی که در سال 

 های مشترک نزدیک بهگذاری صندوقهای مشترک است! واحدهای سرمایهگذاری در صندوقشهروند مالک واحد سرمایه

گذاری در های ستترمایهتعداد صتتندوق به بیان دیگر، ب1دهنددرصتتد دارایی مالی خانوارهای آمریکایی را تشتتکیل می 4۷

 رسیده استب 2۰1۹صندوق در سال  ۹5۹۹به  1۹4۰صندوق در سال  6۸آمریکا از 

(1980-2019در آمریکا ) گذاریهای سرمایهمحبوبیت صندوق آمار میزان-2نمودار شماره 

 
 

 گذاری در ژاپنهای سرمایهصندوق -2

سرمایه صندوقدر ژاپن نهادی برای  شریه به  سرمایهگذاری وجود دارد که  ستندب این های  شترک در آمریکا ه گذاری م

گذاران اوراقی شریه به سهام به نام گواهی ذی نفعی از شود که سرمایهگذاری اوراق بهادار نامیده مینهاد، صندوق سرمایه

و  1۹51گذاری اوراق بهادار مصتتوب ستتال های ستترمایههای ژاپنی طر  قانون صتتندوقخرندب صتتندوقمی هاصتتندوق

شوندب درآمد صندوق اگر درست توزیع شود، معاف از مالیاد خواهد بود و هم به دلیل صرفه های آن نظارد میاصلاحیه

، 1۹۸۹تا  1۹۸6گذاران ژاپنی از ستتال ، ستترمایه۸۰العاده قیمت ستتهام در دهه جویی مالیاتی و هم به لحاظ افزایش فوق

 ب گذاری کردندگذاری، سرمایههای سرمایهمرالغ انروهی از سرمایه خود را در صندوق
 

 انگلیسگذاری در های سرمایهصندوق-3

ست ترا گذاری امانی وجود دارندب یونیتدر دو نوع یونیت تراست و صندوق سرمایه انگلیشگذاری در های سرمایهصندوق

های با سرمایه ثابت است و در بور  گذاری امانی مشابه صندوقشریه به صندوق متغیر در آمریکاست و صندوق سرمایه

ست۸۰شودب در اواخر دهه لندن معامله می شدندب طوری که دارایی، یونیت ترا شهور  سیار م ها در های تحت اداره آنها ب

ساب %۹۰۰حدود  شتریان و تعداد ح صندوق %25۰های م شد کرد و تعداد  صندوق 3ها هم ر شدب در  سرمایه برابر  های 

ها استتتفاده گذاران ح وقی از آنها کاهش یافت و بیشتتتر ستترمایهگذاری امانی قضتتیه براکش بود و اقرال مردم به آن

ا دهد و بثابت را نشان میگذاری با درآمد های سرمایهگذاری مردم بریتانیا در صندوقکردندب نمودار زیر میزان سرمایهمی

 2۷۰.6۸به  2۰1۹میلیارد پوند افزایش داشتتته و در ژوئن  14ها در طول یک ستتال توجه به آن، ستترمایه این صتتندوق

 بمیلیارد پوند رسیده است

                                                           
 13۹۸مهر  1۷های سرمایه گذاری در جهان، صندوقبازار سرمایه،  1
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 گذاری در آلمانهای سرمایهصندوق-4

صندوق۸۰دهه  شد  سرمایه، دهه ر صندهای  شترک در آلمان بود و کل دارایی  میلیارد مارک آلمان  5۰ها از وقگذاری م

سال  سال  26۰به بیش از  1۹۸1در  صندوق 1۹۹1میلیارد مارک در  ستب تعداد  سیده ا  114های خرده فروشی هم از ر

صندوق  553های نهادی در همین دوره، از رسید و تعداد صندوق 1۹۹2صندوق در سال  3۹4به  1۹۸2صندوق در سال 

های گذاری مشترک آلمانی در سه نوع خرده فروشی یا اام، صندوقهای سرمایهصندوقصندوق افزایش یافتب  1۸۰۰به 

های گذاری در املاک با ستترمایه ثابت وجود دارندب صتتندوقهای ستترمایهغیر اام که در اختیار نهادها هستتتند و صتتندوق

سهام ت سیم های اوراق قرضه و صندوقخرده فروشی خودشان به دو گروه صندوق های اوراق شوند که صندوقمیهای 

شودب گذاری در اوراق قرضه میهای خرده فروشی صرف سرمایهدرصد سرمایه صندوق ۸۰تر هستند، چرا که قرضه رایج

صندوق سرمایه  شد  سرمایهنمودار زیر م دار ر شان میهای  سالانه ن صورد  به این معنی که در  ؛دهدگذاری آلمان را به 

 ب میلیون یورو افزایش یافته است ۹.۸ها به میزان ندوقسرمایه ص 2۰15طول سال 
 

 های سرمایه گذاری در آلمانآمار صندوق -3نمودار شماره

 
 

 گذاری در مالزیهای سرمایهصندوق -5

ها را ها مشخص شده است که ترکیب کمی داراییگذاری در صندوقها و حدود سرمایهدر بور  اوراق بهادار مالزی س ف

گذاری درصد ارزش خالص دارایی شرکت سرمایه 1۰گذاری در یک صندوق به دهدب س ف سرمایهتاثیر قرار مینیز تحت 

درصد از کل  1۰توان خریداری کردب بیش از درصد از کل سهام شرکت دیگری را می 1۰شود و تنها تا س ف محدود می

گذاری شتتودب به الاوه های خارجی ستترمایهبور  تواند در اوراق خارجی پذیرفته شتتده در هر یک ازخالص دارایی نمی

سرمایه شرکت  ضر گذاری قائل میم رراد مالزی حدی برای بزرگ بودن اندازه خود  میلیون واحد  5۰۰شودب در حال حا

هیئت اوراق بهادار اجازه داده  1۹۹5اندب در ستتال گذاری شتتدهستتهم که هر کدام یک واحد پول مالزی )رینگیت( قیمت

 ۷۰هایی از طری  یک شرکت وابسته ایجاد کنند و مالکیت صندوق باید لااقل های کارگزاری بتوانند صندوقاست شرکت

 بدرصد است 3۰درصد متعل  به شهروندان مالزی باشد، بنابراین س ف مالکیت خارجی 
 

 ترکیهگذاری در های سرمایهصندوق -6

ستتال پیش  32از ها توان به کشتتور ترکیه اشتتاره کرد که این صتتندوق، میدر حال توستتعهمنط ه و در بین کشتتورهای 

شد و الت این کار هم داشتن ها داده میها ف ط به بانکشروع به فعالیت کردندب ابتدا مجوز تاسیش این صندوق (1۹۸۷)

های زیاد برای دستتترستتی مردم در ستتط، کشتتور، ااتماد امومی به ها، داشتتتن شتتعرهمنابع مالی فراوان در اختیار بانک
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ها در آن دوران بوده استب اما در سال اد مالی نسرت به بانکها طی سالیان فعالیت آنان و ضعیف بودن دیگر موسسبانک

های بیمه، صتتندوق ها از میان برداشتتته شتتد و شتترکتها برای تاستتیش صتتندوقانحصتتار بانک ،طر  قانون جدید 1۹۹2

سطه سساد مالی که در زمینه وا سازمان تامین اجتماای و دیگر مو شستگی،  سرمایهگریبازن ت یگذاری فعالهای مالی و 

 242گذاری در ترکیه به های سرمایهتعداد صندوق 2۰۰3هایی را یافتندب در سال اجازه تاسیش چنین صندوق ؛کردندمی

سیدب بیش از 114۷5بر  آنها بالغ صندوق و مجموع دارایی شارکت این 2میلیون دلار ر شهروند این کشور اوراق م میلیون 

درصد 6/3به  2۰۰2ها به در آمد ملی در پایان سال های این صندوقص داراییها را در اختیار داشتند و نسرت خالصندوق

 ب 1درصد رسید 5/5به  2۰۰3و در پایان سال 
 

 2گذاری بر اساس ناحیه جغرافیاییهای سرمایهصندوق

ال بندی کنیم، در پایان ست سیمگذاری را بر اسا  ناحیه جغرافیایی های سرمایهگذاری در صندوقاگر پراکندگی سرمایه

درصد سهم  34های آمریکایی، های مشترک جهان متعل  به صندوقهای صندوقدرصد از کل دارایی 51، حدود 2۰۰۷

 45 به ترتیب به 2۰1۸ سال پایان تا درصدها اینب است بوده درصد 15 جمعا قیانوسیه -قاره اروپا و سهم آفری ا و آسیا 

 باست رسیده کشورها ماب ی درصد 6 و آسیا سهم رصدد 14 درصد، 35 درصد،

 گذاری بر اساس ناحیه جغرافیاییهای سرمایهصندوق-4نمودار شماره 

 

 

 

 ایران -ب

 در ایران گذاریصندوق سرمایه 
 تصویب شده است، در حالی که 13۸4گذاری ایران اولین بار در آذرماه سال های سرمایهقانون و م رراد حاکم بر صندوق

صندوق سرمایههمین قوانین برای  سال های  ستب یعنی  1۹4۰گذاری آمریکایی برای اولین بار در  سیده ا صویب ر به ت

که با  ؛سال قرل به تصویب رسیده و به مرور اصلاح شده است ۷۹سال پیش و در آمریکا  14قوانین این حوزه در ایران، 

گذاری را تاسیش کرده های سرمایهل زودتر از ایران، صندوقسا 65شود ایالاد متحده یک حساب سرانگشتی معلوم می

 ب  3است

                                                           
 13۸6مهر  ۹آنلاین، های سرمایه گذاری و ن ش اقتصادی آنها، اقتصاد باباپور، سعید، نگاه صندوق -1
 13۹۸مهر  1۷صندوق های سرمایه گذاری درجهان، سایت سیگنال،  - 2
 13۹۸مهر  1۷های سرمایه گذاری در جهان، صندوقبازار سرمایه،  -3
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ای آن به خرید و فروش گذاران و مدیریت حرفهآوری وجوه سرمایهگذاری یک نهاد مالی است که با جمعصندوق سرمایه

دارایی به کستتب بازدهی ها را تشتتکیل داده و با دانش و تخصتتص مدیریت اوراق بهادار پرداخته و ستترد متنوای از دارایی

سرمایه سرمایهصندوقب پردازدگذاران میبرای  سا  ترکیب دارایی میهای  شترک را بر ا سته کلی  3توان به گذاری م د

 :1ردت سیم ک

گذاری در ایرانهای سرمایهانواع صندوق -5 شکل شماره

 
 گذاری در ایرانهای سرمایهنوع صندوق -3جدول شماره 

 هامیزان دارایی سیاست نوع صندوق

 ثابتی، بالا و کم بازدهی کم، ریسک گذاری با درآمد ثابتصندوق سرمایه

 قابلیت ن د شوندگیبودن 

 س ف تا صندوق مدیر اختیار به صندوق هایدارایی باقیمانده؛ درصد ۹۰تا  ۷۰

  گذاریدر بور  سرمایه 1۰%

نداشتن ، بازدهی بالا، ریسک بالا گذاری در سهامصندوق سرمایه

ضامن  حداقل سود تضمین شده،

 ن د شوندگی

درصد باقینانده به اختیار مدیر در  3۰ها در سهام، درصد از دارایی ۷۰حداقل 

 سهام، اوراق مشارکت، سپرده بانکی و سایر اوراق بهادر

، و بازده پایین متوسط ریسک صندوق سرمایه گذاری مختلط

 نداشتن حداقل سود تضمین شده،

 ضامن ن د شوندگی

 نیز  صندوق دارایی از %4۰حداقل  سهام و در را خود دارایی از %6۰حداکثر 

 بانکی هایسپرده و مشارکت اوراق مثل ثابت درآمد با اوراق در

 صندوق سرمایه گذاری قابل معامله

ETF)) 

ریسک متفاود نسرت به سایر 

 ن دشوندگی بیشتر ،صندوق ها

 می شود آنها در بور  خرید و فروشگذاری واحدهای سرمایه

های صندوق های بازارگردانی،صندوق های زمین و ساختمان،صندوق - هاسایر صندوق

  نیکوکاری

 

سرمایهصندوق سلامی ایران که در آذرماه  21گذاری در ایران طر  بند های  ماده یک قانون بازار اوراق بهادار جمهوری ا

ها شتتوند و فعالیت اصتتلی آناند که از جمله نهادهای مالی محستتوب میایجاد شتتدهبه تصتتویب مجلش رستتیده،  13۸4

گذاری شده خود، در سود ها به نسرت واحدهای سرمایهگذاران در این صندوقگذاری در اوراق بهادار استب سرمایهسرمایه

هستند که انواع مختلفی دارند  گذاری در ایران فعالصندوق سرمایه 1۹2شوندب در حال حاضر و زیان صندوق شریک می

شوند و از نظر موضوع فعالیت ت سیم می سهامی، با درآمد ثابت و مختلط ها به سه دسته اصلیو از لحاظ ترکیب دارایی

 شوندب بب دسته بندی میب به چند دستۀ در اوراق بهادار، در طلا، در ارز و

سرمایه ضر ارزش  صندوقدر حال حا ست، 16۰۰دارد، نزدیک به ها وجود ای که در  شان  هزار میلیارد ریال ا این ادد ن

 1۸2اکنون حدود بیش از ها آغاز شده استب های امومی به سمت صندوقدهد که در کشور ایران نیز حرکت سرمایهمی

میلیون و صد و  2حدود  که گذاری فعال استصندوق سرمایه 21۹ها وجود دارد و بالغ بر قوهزار میلیارد تومان در صند

                                                           
 13۹۸مهر  1۰ترین صندوق های سرمایه گذاری درایران، سایت سیگنال، پر بازده -2

صندوق سرمایه گذاری با درآمد ثابت

صندوق سرمایه گذاری مختلط

صندوق سرمایه گذاری در سهام 

صندوق سرمایه گذاری قابل معامله



 

   10 
 

ها به همراه جدول زیر میزان خالص ارزش دارایی انواع صندوق 1باندگذاری کردهسرمایه ،هاصندوقاین پنجاه هزار نفر در 

 دهد: بازدهی سالانه هر کدام و بازدهی از زمان تاسیش را نشان می
 

 

 های سرمایه گذاری در ایرانصندوق -4جدول شماره 

 میانگین بازدهی از آغاز فعالیت )%( میانگین بازدهی سال)%( دارایی صندوق)میلیارد ریال( خالص ارزش نوع صندوق

 ۹۷5.۹۹ ۹1.32 45۷46 در سهام 

 145.۰4 24.4۸ 13۸۹2۰5 با درآمد ثابت

 6۰3.13 5۸.2۷ 12۷43 مختلط

 566.۹۹ 52.41 14۹254۰ هاتمام صندوق

 

 گذاری در بورسسرمایه ایران ؛های سرمایه گذاری در ترین صندوقپربازده
 ببب و سکه و ارزیکی از بازارهای جذاب و موثر در اقتصاد هر کشور، بازار سهام آن کشور استب برخلاف بازارهایی همچون 

 شتتدن ستترازیر با که بوده کشتتور یک اقتصتتاد هایچرخ همچون بور  بازار گردد،می تورم ایجاد بااث و بوده غیرمولد

به دو نوع ب گرددو کاهش بیکاری یک کشتتور می رشتتد اقتصتتادی افزایش و اقتصتتاد حرکت بااث آن ستتمت به ن دینگی

 بعالیت پرداخت که در شکل زیر نشان داده شده استگذاری و فتوان در بور  به سرمایهمست یم و غیرمست یم می

 گذاری در بورسانواع سرمایه -4شکل شماره 

 

 
 

شرکتسرمایه سهام  شده و فرد با خرید و فروش مست یم  سی آغاز   ها و اوراق بهادار بهگذاری مست یم با دریافت کد بور

صادی دارد پردازدب این روش نیاز به دانش و مهارد بالا و تحلیلفعالیت می سائل اقت سرمایه بم ست یم روش  گذاری غیرم

 ب های سرمایه گذاری؛ سردگردانی و صندوقشودبندی مینیز خود به دو بخش ت سیم

 

 ایراندر  گذاری در یک سال گذشتههای سرمایهعملکرد صندوق 

صندوق با سی  سرمایهبرر سال در گذاریهای  شته یک  هایقصندو ،%3۹.۸ ثابت درآمد با هایصندوق بازدهی میزان گذ

ست بوده %6۹.4 مختلط هایصندوق و %11۷.6 سهامی  میزان که شد متوجه توانمی راحتی به ااداد این به نگاهی باب ا

سرمایهقصندو سود صندوقهای  ست و  شترین بازدهی را گذاری با درآمد ثابت کمتر از دو گزینه دیگر ا سهامی بی های 

                                                           
 ۹۸آبان  1۹ ، محمدرضا معتمد، مدیر نظارد بر نهادهای مالی سازمان بور  و اوراق بهادار "صندوق سرمایه گذاری، ریسک و ظرفیت"میزگرد -1

سرمایه گذاری

در بورس

مستقیم 
خود شخص اقدام به 

معامله می کند

غیرمستقیم

صندوق سرمایه 

گذاری

سبدگردانی

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%B4%D8%AF_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C
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دلیل اینکه حد میانی دو صندوق دیگر هستند بازدهی متوسطی ه های مختلط بکه گفته شد صندوقطور اندب همانداشته

 کل بازدهی متوستتط میزان ب1انداند و از لحاظ میزان بازدهی در بین این دو صتتندوق قرار گرفتهها داشتتتهنستترت به آن

  به شرح زیر است، به استبود %۸1.6که  5بر اسا  نمودار شماره  گذاریسرمایه هایصندوق

 گذاری در ایران در سال گذشتههای سرمایهعملکرد صندوق -5نمودار شماره

 

 تیدر مفهوم اقتصاد مقاومهای سرمایه گذاری نقش صندوق

سرمایهصندوق سود اقتصادی بهتر، باید بتوانند هم از های  گذاری با توجه به رسالت خود در زمینه اقتصادی یعنی ایجاد 

وری بررند و هم با استتتفاده از ستتود حاصتتل از این منابع به توستتعه داخل استتتفاده لازم را برای ایجاد بهره ظرفیت منابع

مصرف کننده صرف نخواهد صنعت و حتی تولیدی که منجر به صادراد شود، دست یابند که در این حالت ایران نه تنها 

در این حالت هم نیروی ب مند شتتودبهرهنیز ای خارج از مرزها تواند برای به دستتت آوردن بازارهبلکه از منابع خود می ؛بود

صرف می شتری م شتر در جریان قرار می ود شوکار داخلی بی شور هم ن دینگی بی شتری در ک گیرد و نیز ارزش افزوده بی

ایی به تنه وشود کشور ایران از جهاتی از کشورهای دیگر بی نیاز شود که این امر به طور مست یم موجب آن میایجاد می

های داخلی مانند های بحرانی تامین کند که پیرو این موضتتتوع بستتتیاری از چالشنیازهای داخلی خود را حتی در دوران

  2شودبتامین رفاه مردم بهرود بخشیده می اشتغال، بیکاری و

 

 لام آخر ک 

سریع تکنولوژی اطلاااد و ارتراطاد بااث  شد  سعه ر شدهسط، ملی و بینبازارهای مالی در رون  و تو ست المللی  به  ؛ا

 اندب ای که این بازارها مرزهای جغرافیایی را نیز درنوردیدهگونه

صندوقیبرای هدادر این میان،  سیش  سب بازارهای مالی، ایده تا صحی، و منا سرمایهت  صورد گذاری های  شورها  در ک

ستگرفت شکیل این صندوقه ا ستر ها در کشورها با تاخیب هر چند که ت اما بدون شک، تاثیر مثرت آن در  ،اتفاق افتاده ا

  های مولد و فعال اقتصادی غیر قابل انکار استبرشد و کارایی سرمایه و هدایت آن به بخش

صندوقسرمایه از این رو، سرمایهگذاری در بازارهای مالی و  شور گذاری، میهای  صنعت ک شد و بالندگی  منجر تواند به ر

شرایط زندگیرون  و تدر و شود  شتغال موجب بهرود  صنعت و ا سعه و رون   شد و همین تو شتغال تاثیرگذار با سعه ا  و و

عه و ای بر توسبا مدیریت صحی، بازارهای مالی تاثیراد قابل ملاحظهتوان می، به همین سرب چرخه تولید شودبدر  تحول

   هر کشوری را در این خصوص شاهد بودب   یرشد اقتصاد
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